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Les points mis à l’ordre du jour
d’une Assemblée générale d’ac-
tionnaires par une entreprise du
SPI ont été acceptés à un score
moyen de 96,6% au cours de la
saison 2018. Cela signifie-t-il que
les entreprises suisses sont toutes
devenues vertueuses en termes
de gouvernance d’entreprise, et
que les rémunérations ne soulè-
vent plus aucune critique? Selon
l’analyse d’Ethos, cela n’est pas du
tout le cas. Le vote consultatif sur
le rapport de rémunération exigé
par l’initiative Minder reste le
point de l’ordre du jour généra-
lement le plus contesté, accepté
en moyenne à 87%. C’est aussi le

seul point qui a essuyé un refus,
tandis que trois autres société y
ont échappé de peu. Tant la trans-
parence du rapport que le niveau
de rémunération suscitent tou-
jours des critiques. Cela vaut aussi
pour les sociétés ayant des action-
naires de référence, où les action-
naires minoritaires se montrent
habituellement plus critiques que
dans des entreprises ayant un ac-
tionnariat très diversifié. La so-
ciété de conseil en matière de gou-
vernance d’entreprises Swipra
constate qu’une absence de réac-
tion à un rapport de rémunéra-
tion contesté débouche souvent
sur une sanction au niveau des
montants de rémunération l’an-
née d’après. PAGE 4

Ce que ne disent pas 
ces majorités très solides
ASSEMBLÉES GÉNÉRALES.Un seul point mis à l’ordre du jour par une entreprise du SPI a été refusé, selon Ethos.
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LA NUIT DE LA SCIENCE. Ateliers, miniconférences,
expositions, démonstrations et jeux de piste se déroule-
ront non seulement dans le parc de la Perle du Lac mais
aussi au sein du Campus Biotech, à 500 mètres de là.

Musées, associations, université, CERN, structures pri-
vées: tous ont répondu à l’appel du Musée d’histoire
des sciences et participent à la douzième édition de la
Nuit de la science, à Genève. Des centaines de cher-
cheurs accueilleront près de 30.000 visiteurs, les 7 et
8 juillet, afin de communiquer leur enthousiasme
autour des pratiques scientifiques. Grande première
pour cette édition: le Campus Biotech, site voisin,
ouvre exceptionnellement les portes de ses labora-
toires au public. Petits et grands pourront y enfiler
une blouse de scientifique en biotechnologie et péné-
trer un neurodome, participer à un escape game, pilo-
ter une navette spatiale avec leur cerveau, expéri-
menter une nuit à l’hôpital ou jouer avec les émotions
grâce à des robots humanoïdes. Au total, plus de 200
chercheurs y présenteront leurs travaux au travers
près de 25 stands. «Le Campus Biotech est par
essence un lieu de rencontre. Entre disciplines, entre
chercheurs pour ce qui est de l’aspect scientifique,
mais également entre la population et le monde de la
recherche. Notre but est d’expliquer les défis aux-
quels nous essayons d’apporter des réponses, de par-
tager nos ambitions, de présenter nos travaux et les
espoirs qu’ils portent», affirme Benoît Dubuis, direc-
teur du pôle de recherche. PAGE 5

Le Campus Biotech
révèle ses secrets

Les fournisseurs d’énergie et
d’électricité suisses perçoivent
toujours plus la numérisation
comme une menace, même s’ils y
voient davantage des opportuni-
tés qu’en 2017. La proportion des
services industriels qui y décèlent
une menace a augmenté de 10%
à 16%, d’après l’étude 2018 sur le
secteur d’EY.
Les acteurs de la branche sont
d’ailleurs 62% à estimer être «en

retard» par rapport à d’autres do-
maines. Tandis que 38% se per-
çoivent comme «plus avancés que
la moyenne» dans les applications
de la numérisation parmi les four-
nisseurs locaux. 
La charge administrative et l’ab-
sence de ressources informa-
tiques internes suffisantes sont
considérées comme les princi-
pales entraves à la transformation
numérique. PAGE 9

Le secteur de l’énergie
craint la numérisation
SERVICES INDUSTRIELS. Près de deux tiers des acteurs
estiment être «en retard» par rapport à d’autres domaines.

USA-CHINE: ENTRÉE EN VIGUEUR DES TAXES

Début de la guerre 
commerciale
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LOGICIELS CLOUD DE GESTION D’ENTREPRISES
La Mobilière s’empare de Bexio
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GRÈVE ET LICENCIEMENTS SUSPENDUS
Médiation chez Tamedia
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DEUX GROUPES À DEUX MILLIARDS D’EUROS
Acquisitions pour Partners Group 
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PROGRAMME À UN MILLIARD DE DOLLARS
Rachat d’actions de Glencore
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EXPORTATIONS EN HAUSSE DE 4,3% EN 2017
L’industrie pharma ne faiblit pas

PAGE 10

L’INDICATEUR CRÉA À 101,2 POINTS
Embellie en Suisse romande
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LA CHRONIQUE DE DIDIER SAINT-GEORGES
Des banques centrales à bout
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PHILIPPE REY

Roche, Richemont, Swatch
Group, Lindt & Sprüngli et
Schindler ne font pas bonne fi-
gure dans les classements en ma-
tière de gouvernance d’entreprise.
Ces sociétés ne sont pas tenues

pour des modèles par les puristes
des meilleures règles de corporate
governance. Dont celle d’une «ac-
tion, un droit de vote». Ces entre-
prises présentent une structure
du capital contredisant cette rè-
gle-ci, avec deux classes d’actions.
Et en particulier l’existence d’un

bon  de jouissance ou de partici-
pation sans droit de vote dans les
cas de Roche, Lindt & Sprüngli et
Schindler. Pourtant, toutes ces
firmes ont fortement augmenté
leur valeur à long terme et conti-
nueront, avec une grande proba-
bilité, à le faire. PAGE 3

D’excellentes entreprises
avec de vieilles structures

ALFRED SCHINDLER.
L’administrateur de Schindler

a créé beaucoup de valeur. 

VINCENT KAUFMANN. Le directeur d’Ethos met en évidence

que les votes étaient parfois plus contestés qu’il n’en ont l’air.

Genève                 www.lindegger-optic.ch

ELSA FLORET, 

HANGZHOU

Ivan Meissner, directeur général
de Qualimest participe avec une
trentaine d’entrepreneurs gene-
vois cette semaine à la délégation
économique en Chine, co-organi-
sée par la Chambre de commerce,
d’industrie et des services de Ge-
nève (présidée par Juan-Carlos
Torres); l’Etat de Genève (présidé
par Pierre Maudet) et la Chambre
économique Suisse-Chine (prési-
dée par Christophe Weber). Qua-
limatest est actif dans la techno-
logie. Les évolutions actuelles,
comme l’intelligence artificielle,
vont modifier de manière pro-
fonde l’environnement et les at-
tentes des clients. Ivan Meissner,
directeur et président de l’OPI,
considère que ces changements

sont une opportunité pour autant
que les bonnes décisions soient
prises. Son objectif pour ce voyage
était d’avoir une bonne perception
de la vision chinoise dans la trans-
formation numérique et de me
faire une idée des développements
en cours, afin de l’appliquer dans
le processus de l’entreprise.
Selon Alexandre Nickbarte-
Mayer, directeur du Beau Rivage,
la destination Genève doit repen-
ser sa mobilité. Genève s’enlise
depuis des années avec une tra-
versée de la rade qui ne voit pas
le jour. Plus que le projet, c’est le
symbole qu’il faut regarder, la
jonction ne se fait pas, les Gene-
vois «sont en rade.» Il cite comme
exemple les ponts, entre Shenz-
hen, Hong Kong et Macao, qui
ont dopé cette baie d’un dyna-
misme incroyable. PAGE 6

Les nombreux ponts
entre Genève et la Chine
Témoignages inspirants de deux membres de la délégation
économique genevoise sur l’innovation chinoise.
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Le mot start-up est sur toutes
les lèvres, dans tous les jour-
naux et magazines, et pour-
tant les start-up peinent à
trouver en Suisse le finance-
ment dont elles ont besoin
une fois que l’apport initial
des «friends & family» est
épuisé. Arriverons-nous pro-
chainement par en être plus
fascinés et attirés qu’effrayés
et irrités?

Elles irritent car elles sont syno-
nymes de jeux vidéo et de réseaux
sociaux, à nos yeux tous plus inu-
tiles que débilitants pour nos ado-
lescents. Elles effraient car leurs
produits et services intégrant in-
telligence artificielle et parfois
blockchain entraînent la destruc-
tion de milliers d’emplois sans
sembler en recréer autant à pre-
mière vue. Qui plus est les robots
ne payent pas (encore) d’impôt.

Finalement elles fascinent avec
leur unicorne, mais nous les
suisses ne croyons pas qu’il soit
possible qu’une start-up née et
grandie en Suisse puisse devenir
une «Unicorn». Un tel miracle
est réservé aux surdoués de
Standford, Berkeley ou du MIT,
pas à nos jeunes ingénieurs de
l’EPFL élevés au lait frais des
montagnes.
Depuis bientôt une année, grâce
à ma collaboration avec l’accélé-
rateur de start-up genevois Fin-
tech Fusion (www.fusion.xyz)
j’ai rencontré plusieurs dizaines
de fondateurs de start-up et au
contraire, je ne vois absolument
aucune raison pour laquelle une
start-up suisse ne pourrait pas at-
teindre un jour un milliard de
dollars de valorisation. Mais pour
cela, il faudrait d’abord nous mo-
biliser tous pour leur assurer le
financement dont elles ont be-

soin. Le plus rapidement elles
trouveront un financement, le
plus vite nous verrons une uni-
corne suisse. 

Environ 20 à 30% 
des start-up survivront
Les ordinateurs qui ont rendu
mon fils «si gâté et paresseux» par
certains côtés, l’ont aussi rendu
très sensible aux «pains», aux
douleurs. Le seuil très bas de to-
lérance des jeunes à toute forme
de répétition, d’ennui, de pénibi-
lité, les conduit paradoxalement
à être créatifs, à innover, et donc
à chercher et trouver comment
la technologie peut rendre leur
vie – et la nôtre au passage – tou-
jours plus agréable. 
Je connais des dizaines de start-
up suisses basées entre Zürich,
Lausanne et Genève qui recher-
chent du financement. Environ
20 à 30% d’entre elles survivront

et deviendront très profitables.
Ces start-up apportent des solu-
tions dans des domaines et appli-
cations variés: Comment accroî-
tre la mobilité en baissant les
coûts et sans augmenter le trafic
routier? Comment empêcher
l’apparition d’accidents car-
diaques dont les séquelles sont ex-
trêmement lourdes et onéreuses
pour les caisses maladies? Com-
ment permettre aux petites et
moyennes entreprises d’obtenir
des crédits à des taux raisonna-
bles? Comment la technologie
peut-elle faire collaborer ensem-
ble tous les acteurs du tourisme
pour offrir les meilleures expé-
riences au coût le plus bas? Com-
ment faire atterrir des avions en
toute sécurité même par un épais
brouillard? Comment dois-je in-
vestir de manière à atteindre 10
objectifs que je me suis fixés? Est-
il possible de digitaliser toutes les

règles de compliance
et les règles régle-
mentaires dans les
domaines bancaires
ou pharmaceutiques
par exemple afin de
pouvoir affirmer au
conseil d’administra-
tion que ces risques
sont «sous contrôle»?
Des start-up suisses
travaillent quotidien-
nement à apporter
des réponses sé-
rieuses à ces ques-
tions.
Au lieu de nous la-
menter sur les taxes
sur les importations
d’acier et d’aluminium imposées
récemment par le président Do-
nald Trump, nous ferions mieux
de considérer ce type de décision
comme une opportunité à saisir:
celle d’investir beaucoup plus

dans des entreprises innovantes
basées en Suisse, au moins autant
que ne le font les Chinois qui dis-
crètement ont bien compris où
se trouvaient leurs intérêts en
Helvétie.n

Le financement des start-up suisses, 
mon fils, Donald Trump et les Chinois
ANNE TSCHANZ VAKULA Directrice SERGAN MANAGEMENT

Le Japon est aussi connu pour
ses smartphones et pour ses
robots que pour l’implosion
de sa méga bulle immobilière
intervenue un peu moins de
vingt ans avant celle des sub-
primes en 2007 aux Etats-
Unis, ayant elle-même pré-
cédé la liquéfaction des
marchés immobiliers espa-
gnols et irlandais dès 2009.

De fait, l’effondrement immobi-
lier et financier au Japon a pul-
vérisé tous les records et, à cet
égard, l’évolution de l’indice
boursier Nikkei est tout à fait si-
gnificatif. Ayant enregistré un pic
historique à près de 39.000 en
1989, il n’a plus jamais été capa-
ble de remontrer à ce niveau
puisqu’il se situe aujourd’hui au-
tour des 23.000 points. Selon
l’économiste japonais Richard
Koo, cette période a causé trois
fois plus de pertes au Japon que
d’avoirs volatilisés aux USA du-
rant la Grande Dépression!
Et pourtant, le Japon s’en est ad-
mirablement sorti, non seule-
ment pour n’avoir jamais subi
tout au long des années 1990 de
contraction économique, mais
également car il est en passe de
devenir un modèle à suivre d’éco-
nomie mortellement atteinte au-
jourd’hui bel et bien ressuscitée.
Sa croissance – quoique fort ané-
mique – des années écoulées fut
certes redevable à des endette-
ments colossaux combinés à de
multiples plans de relance et au-
tres stimuli. Pour autant, cette

même croissance anémique
ayant façonné le paysage nippon
de ces vingt dernières années fut
précisément due à des plans ti-
morés, trop prudents, bref à des
réponses peu déterminées ayant
prolongé la souffrance de cette
nation et transformé des pre-
mières années difficiles en une
longue agonie qualifiée de «dé-
cennie perdue».
Si les indices boursiers japonais
n’ont toujours pas rejoint leurs ni-
veaux d’antan, l’économie de ce
pays semble toutefois avoir récu-
péré l’essentiel de la prospérité
ayant précédé l’implosion de sa
bulle. Les statistiques tradition-
nelles peinent cependant à le dé-
montrer car la baisse de la popu-
lation active due à de vrais
problèmes démographiques au Ja-
pon fausse les chiffres. Il est en ef-
fet impossible de percevoir le dy-
namisme actuel de l’économie
japonaise à travers le prisme banal
du P.I.B. car celui-ci recense l’en-
semble de la population, y compris
la masse des seniors qui ne produi-
sent quasiment plus rien. Il est
donc bien plus intéressant d’ana-
lyser l’activité économique du
pays par tranche d’âge, voire par
sexe. La participation au monde
du travail des femmes entre 25 et
54 ans a en effet bondi de près de
10 points (de 70% à 79%) depuis
2012, de sorte que l’ensemble de
la tranche d’âge des 25-54 ans tous
sexes confondus est employée au-
jourd’hui à plus de 85%. Autre-
ment dit, et du haut d’un taux de
chômage global de 2.5%, le plein

emploi est largement rétabli au Ja-
pon, sachant que celui-ci n’avait
jamais excédé les 6% au plus fort
de la crise.
Le Japon – qui accusait un retard
de 15 points de croissance derrière
les Etats-Unis depuis les années
1990 – a désormais rattrapé tout
son retard et a aujourd’hui comblé
ce «gap». L’explication en est fort
simple et elle s’appelle Shinzo Abe,
l’actuel Premier Ministre qui – ar-
rivé en 2012 – a affiché une déter-
mination sans faille à redresser
l’économie de son pays. Il a mis en
place des réformes visant à mas-
sivement favoriser l’entrée des
femmes sur le marché du travail,
tout en activant frénétiquement
la planche à billets de sa banque
centrale afin de remettre de l’huile
dans les rouages économiques. Ce
faisant, le Japon et Shinzo Abe ont
donné une magistrale leçon d’éco-
nomie aux fétichistes des déficits:
ils ont a démontré que la confiance
– ingrédient crucial – peut se dé-
créter, parfois le plus simplement
du monde.n

Si seulement nous étions 
tous Japonais!
MICHEL SANTI

www.gestionsuisse.com - www.artradingfinance.com

Trois thèmes clés se dessinent
cette année: 1) la divergence
cyclique entre les Etats-Unis
et le reste du monde; 2) les im-
pacts de la guerre commer-
ciale sur la croissance mon-
diale; 3) le resserrement des
conditions financières dans
les pays émergents.

A mi-parcours de l’année 2018,
le message est celui d’un retour à
la moyenne après une année
2017 extraordinaire combinant
performance forte et volatilité
faible. En rendement ajusté du
risque, l’année 2017 avait délivré
2 à 3 fois la moyenne de long
terme. Il n’est donc pas surpre-
nant que les rendements finan-
ciers s’inscrivent en creux au pre-
mier semestre (Actions
mondiales: -1% à fin juin 2018
après +24% en 2017). Plus de la
moitié des classes d’actifs ont
sous-performé le Cash (+1% en
dollar). Seuls deux marchés affi-
chent des performances élevées:
le Nasdaq (+9%; croissance struc-
turelle des Mega Tech, dont
+29% pour le groupe des
FANG), le Russell 2000 (+7%; les
valeurs moyennes profitant de la
politique de Donald Trump). Sur
le plan sectoriel, la technologie et
la consommation discrétionnaire
sont en forte hausse (+10%), tan-
dis que les autres secteurs sont en
territoire négatif, notamment les
secteurs cycliques et les finan-
cières. La seconde plus longue
phase d’expansion de l’après-
guerre aux Etats-Unis a créé des

déséquilibres multiples sur le
plan des fondamentaux (dette
publique et privée record, marché
du travail tendu) et des valorisa-
tions des actifs financiers. Cela
rend les marchés plus sensibles à
des chocs (politiques, géopoli-
tiques, économiques et finan-
ciers). L’année 2018 est celle des
surprises et des erreurs de prévi-
sions: la sous-performance des
marchés non-US, le retourne-
ment de politique monétaire
dans les EM (de détente à resser-
rement), le retournement des
marchés EM (changes, dette et
marchés actions), le retour du
dollar. 

Processus graduel 
de réduction du risque
L’entrée de l’économie améri-
caine dans une phase plus mature
et la position de milieu de cycle
des marchés financiers globaux
impliquent des rendements ajus-
tés du risque inférieurs à leur
moyenne de long terme. La stra-
tégie pour le reste de l’année de-
meure compatible avec un biais
pro croissance via les Actions.
Mais la tendance de fond de-
meure celle d’un processus gra-
duel de réduction du risque pour
faire face à une montée progres-
sive des risques macro, micro,
monétaire, budgétaire et de liqui-
dité au cours des 12 à 18 pro-
chains mois. Les risques sont
nombreux et pourraient empor-
ter les marchés Actions 10% plus
bas: 1) des tensions commerciales
qui se transforment en véritable

guerre commerciale, 2) le facteur
politique aux Etats-Unis (élec-
tions de mi-mandat, enquêtes sur
Trump), 3) l’inflation qui dépasse
largement le seuil de 2% (US core
PCE), déclenchant un resserre-
ment monétaire de la Fed plus
marqué, 4) la volatilité sur les
cours du pétrole suite à des dés-
accords entre OPEP et Russie, 5)
une crise des finances publiques
en Italie, 6) un regain de tensions
géopolitiques au Moyen-
Orient/Chine avec frappes pré-
ventives des Etats-Unis, 7) des
événements de liquidité qui de-
viennent systémiques.
Aujourd’hui, une approche dé-
fensive signifie s’exposer à la re-
flation domestique américaine
(Russell 2000) et au thème de la
croissance structurelle (Tech).
Ces deux axes seraient toutefois
vulnérables à une inflation plus
forte que prévue. 2018 ressem-
ble de plus en plus à une transi-
tion lente mais certaine vers le
début de la fin du marché haus-
sier.n

Entre domination américaine 
et amplification des risques
EMMANUEL FERRY

Directeur des Investissements BANQUE PÂRIS BERTRAND STURDZA
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PHILIPPE REY

Sika vient de créer une seule
classe d’actions nominatives en
vertu du principe «une action,
un droite de vote», avec un split
ou fractionnement de la valeur
nominale de 1:60. Après avoir
racheté une bonne partie des ac-
tions de Saint-Gobain. Sa struc-
ture du capital est désormais mo-
derne. Sika est membre de
l’indice SMI qui regroupe les
grosses capitalisations boursières
(communément appelées blue
chips). 
Toutes n’ont pas encore franchi
le Rubicon pour plusieurs rai-
sons. Roche, Richemont et
Swatch Group maintiennent
ainsi deux catégories d’actions.
Les deux premiers groupes doi-
vent le faire pour que les familles
puissent conserver la majorité des
droits de vote. 

Nominal plus petit, 
même voix
Dans le cas de Roche, les descen-
dants de la famille fondatrice dé-
tiennent 50,1% des voix grâce au
jeu des actions au porteur et des

bons de jouissance sans droit de
vote, alors que ceux-ci se taillent
une grande part de la capitalisa-
tion boursière (une valeur de
marché de 158 milliards de francs
pour les bons). 
Chez compagnie Financière Ri-
chemont, la famille Rupert pos-
sède 50,0% des voix avec moins
de 10% du capital grâce à deux

catégories d’actions nominatives,
dont une avec une valeur nomi-
nale plus petite mais le même
droit de vote. La création d’une
action unique provoquerait la
perte de majorité des voix des fa-
milles dans les cas de Roche et Ri-
chemont. 
S’agissant de Swatch Group, le
pool Hayek ainsi que ses sociétés,

institutions et individus liés dé-
tenaient 61.981.814 actions no-
minatives et 5990 actions au por-
teur à fin 2017, soit 40% de
l’ensemble des voix. Grâce à la
détention des nominatives qui
ont une valeur nominale cinq fois
plus petite que les porteurs mais
le même droit de vote. 40% suf-
fisent dans ce cas pour contrôler
l’entreprise. 

Les puristes critiquent
Les structures du capital et la gou-
vernance de ces sociétés sont vi-
vementcritiquées par les puristes
des meilleures pratiques de gou-
vernance d’entreprise, dont la
Fondation Ethos (lire aussi dans
cette parution l’article de Christian
Affolter en page 4). Roche, Riche-
mont et Swatch Group sont d’ail-
leurs souvent mal classées dans
les classements effectués en ma-
tière de corporate governance,
spécialement les deux dernières
entreprises. 
Force est de reconnaître cepen-
dant que ces sociétés n’ont pas
rendu leurs autres actionnaires
malheureux car elles ont aug-
menté leur valeur à long terme,

peut-être dans une plus large me-
sure pour Richemont. Et il est
vraisemblable qu’elles continue-
ront à le faire, nonobstant une
certaine volatilité au plan bour-
sier. 
On peut en dire autant de Lindt
& Sprüngli (voir article ci-dessous)
et Schindler, qui présentent une
structure du capital avec deux
classes de titres: des actions no-
minatives et des bons de partici-
pation. Comme chez Roche, les
bons sont dénués de droit de
vote. 

Hausse spectaculaire 
pour Schindler
Lindt & Sprüngli et Schindler se
trouvent parmi les entreprises
qui ont créé le plus de valeur lors
des 25 dernière années. Grâce à
deux entrepreneurs de grande
qualité: Ernst Tanner et Alfred
Schindler. 
Le parcours est particulièrement
spectaculaire pour Schindler de-
puis 1998: l’action nominative
est alors passée d’un peu plus de
18 francs à plus de 200 au-
jourd’hui. Or, tant que Lindt &
Sprüngli que Schindler se clas-

sent régulièrement mal dans les
concours ou classements concer-
nant la qualité des conseils d’ad-
ministration. Le rigorisme est
bien mais à la condition d’être
éclairé!
Il est tout aussi vrai que des en-
treprises aux structures mo-
dernes de gouvernance et du ca-
pital ont également augmenté
fortement leur valeur. Geberit,
Givaudan, SGS et Sika en sont
des exemples probants, en consi-
dération des grosses capitalisa-
tions boursières. 

Ne pas généraliser
Au fond, on ne doit pas généra-
liser. Chaque cas est différent. Da-
vantage que le respect des règles
strictes («best practices») de cor-
porate governance importe la
qualité des personnes qui dirigent
l’entreprise. Un autre facteur
joue un rôle important : la nature
de l’industrie dans laquelle évo-
lue une firme. Tous les métiers,
et donc les entreprises, ne sont
pas égaux. Certains s’avèrent plus
faciles que d’autres. Ce qui crée
une combinaison idéale avec
d’excellents dirigeants.n

Ces entreprises qui gardent une vieille structure 
CAPITAL. Roche, Richemont, Swatch Group, Lindt & Sprüngli et Schindler ont deux catégories d’actions. Parfois avec un bon sans droit de vote. Tout en créant de la valeur. 

DIETER WEISSKOPF. CEO de Lindt & Sprüngli qui appartient 

aux meilleures entreprises du marché SIX Swiss Exchange. 
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Dans une analyse intéressante
publiée sur le site Seeking Al-
pha, Joseph Harry met en évi-
dence le fait que la structure de
capital unique de Lindt &
Sprüngli (L&S) éloigne les day
traders et spéculateurs à court
terme. Par ailleurs, le groupe zu-
richois affiche un bilan très
conservateur, ce qui a pour effet
d’abaisser ses ratios de rentabi-
lité. Cela n’a pas empêché L&S
de créer énormément de valeur
depuis 1993, c’est-à-dire sous la
houlette d’Ernst Tanner, ancien
CEO et actuel président du
conseil d’administration, et de
Dieter Weisskopf, actuel CEO
et ex-CFO. La valeur boursière
de L&S s’élève à 16,5 milliards
de francs. 

Valeur absolue record pour
la nominative
A l’instar de Berkshire Hathaway
(le groupe de Warren Buffett et
Charles Munger) aux Etats-Unis,
L&S a une action qui s’avère de
loin la plus élevée en valeur ab-
solue sur le marché SIX Swiss
Exchange. Le cours de cette no-
minative atteint en effet plus de
76.000 francs. Or, L&S a toujours
écarté un split, sans doute à bon
escient, comme le fait Warren
Buffett. Berkshire Hathaway a
deux catégories d’actions, A et B,
cette dernière étant plus accessi-
ble pour les investisseurs. Le bon
de participation L&S l’est égale-
ment, une différence étant que
celui-ci n’attribue pas de droit de
vote et se traite sur le marché avec
une décote de l’ordre de 15% sur

la nominative. Tant Berkshire
Hathaway que Lindt & Sprüngli
sont intéressés à avoir des action-
naires à long terme qui considè-
rent leurs actions comme une
fraction d’entreprise. 
Revenons aux ratios d’allocation
du capital. Le ratio d’endettement
de 0,25 se compare favorable-
ment à celui de Hershey, à plus
de 3x. L’endettement net rap-
porté à l’EBITDA (résultat brut
d’exploitation) ne se montait qu’à
0,2x à fin 2017. Ce sont des rai-
sons pour lesquelles le rendement
des capitaux investis (ROIC) se

révèle plus bas chez L&S (aux
alentours de 10%, à l’inclusion
du goodwill et autres actifs incor-
porels) que celui de son concur-
rent américain (le ROIC dépasse
20%). Joseph Harry prend en
considération un coût moyen
pondéré du capital de 6,41% pour
L&S. 

Pas d’effet de levier
Le rendement des capitaux pro-
pres (ROE) de L&S a légèrement
décliné de 2015 à 2017 (de
11,74% à 11,52%), du fait du
manque d’effet de levier. Les
marges opérationnelles ont ce-
pendant progressé tandis le taux
de rotation du capital n’a que lé-

gèrement baissé de quelques
points de base durant cette pé-
riode. Si l’effet de levier était plus
grand, le ROE serait évidem-
ment plus élevé. Les marges et la
rotation du capital sont toutefois
inférieures à celles de Hershey,
mais L&S continue à augmenter
progressivement sa marge d’ex-
ploitation (EBIT). Celle-ci a at-
teint 14,6% en 2017 (14,4% en
2016).

Cash-flow considérable
L&S a généré un cash-flow opé-
rationnel de de 595,4 millions
de francs l’an dernier. Le free
cash-flow s’est établi à 406 mil-
lions de francs. En raison des li-
quidités élevés, d’un bilan solide
et d’un cash-flow constamment
fort, L&S a lancé un pro-
gramme de rachat d’actions no-
minatives et bons de participa-
tion jusqu’à 500 millions de
francs, lequel a débuté le 12
mars et se poursuivra jusqu’au
31 juillet 2019. 
Les prix élevés des titres en va-
leurs absolues et une valorisation
déjà haute gardent à distance les
spéculateurs, ce qui signifie
moins de volatilité et une prime
par rapport à d’autres entreprises
de l’industrie alimentaire et du
chocolat en particulier. La valo-
risation actuelle correspond à 40
fois le cash-flow libre. Une per-
formance supérieure est le meil-
leur gage d’indépendance. L&S
est une superbe société dont il
faut acquérir les actions lorsque
le marché boursier traverse une
crise.n

Lindt & Sprüngli tient 
les spéculateurs à distance
CAPITAL. Le refus d’un split et sa valorisation sont deux atouts du fabricant de Lindt.
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CHRISTIAN AFFOLTER

La saison 2018 des assemblées gé-
nérales de sociétés du SPI a été
très pauvre en votes contestés
comparée aux précédentes. Loin
semble le temps où les action-
naires d’UBS pouvaient refuser
la décharge, comme cela s’était
produit en 2010 pour l’exercice
2007. Le taux d’approbation
moyen des points mis à l’ordre du
jour par les conseils d’administra-
tion des sociétés du SPI a atteint
96,6% selon le rapport sur le pre-
mier semestre 2018 qu’Ethos a
publié jeudi, sans tenir compte
toutefois du cas particulier qu’a
représenté Sika avant la résolu-
tion du conflit. Ce taux a grimpé
de 0,8 point de pourcentage par
rapport à la saison 2017. Seule-
ment 11% des résolutions du
conseil n’ont pas trouvé de majo-
rité d’au moins 90%, la part des
points acceptés à moins de 80%
ne se montant plus qu’à 3,7%
(contre 5,9% en 2017).
Depuis l’application des lois in-
troduites suite à l’acceptation de
l’initiative Minder, ce sont de
toute façon les votes consultatifs
sur le rapport de rémunération
qui se trouvent au centre de l’at-
tention. Là aussi, il faut constater
que seul le rapport de Meyer Bur-
ger a été refusé, de justesse. Les
majorités ont aussi été plutôt ser-
rées pour ceux de Tecan, GAM et
Georg Fischer. Les deux derniers
ayant subi un refus en 2017, les
progrès accomplis depuis ne sont
manifestement toujours pas suf-
fisants aux yeux d’un grand nom-
bre d’actionnaires. Notons
qu’Ethos a recommandé de refu-
ser les rapports de GAM (toujours

en raison d’une rémunération
trop élevée), tandis qu’elle a sou-
tenu ceux de Georg Fischer. Le
non a aussi été conseillé pour le
rapport de Tecan, en raison d’une
transparence insuffisante.
En-dehors des résolutions d’ac-
tionnaires, majoritairement refu-
sées, ces rapports demeurent ainsi
le point le plus contesté lors des
assemblées générales. Le taux
d’acceptation global n’a d’ailleurs
guère évolué, passant de 86,7% à
87%. Ethos n’aurait pourtant re-
commandé de n’accepter que
42,9% de ces rapports, le taux le
plus faible depuis 2015 au moins.
En regardant de plus près, il faut
néanmoins constater que la part
des rapports ne trouvant plus de
majorité à 80% est en hausse. Elle
passe de 15,6% en 2016 à 21,8%
cette année. Concernant les votes
contraignants sur les rémunéra-
tions, il apparaît que la direction
générale se trouve un peu plus
souvent sous le feu des critiques
que le conseil d’administration.
Tant la part variable de la rému-

nération que le montant total de
la récompense y sont plus élevés.
Pour sa part, Ethos se montre par-
ticulièrement critique à l’égard des
sociétés financières: «le lien entre

la rémunération des dirigeants et
la performance financière de la
société n’est pas démontré. La sta-
bilité des rémunérations des ins-
tances dirigeantes de ce secteur
contraste en effet avec la chute de
près de 44% depuis 2009 des bé-
néfices des 26 sociétés financières
parmi les 100 plus grandes capi-
talisations et la baisse de 7% du
nombre d’employés de ces socié-
tés», souligne le communiqué
(voir graphique).
Faut-il conclure face à la contes-
tation plutôt faible que les sociétés
n’ont guère progressé dans ce do-
maine, et que les actionnaires ne
sanctionnent pas les dérives, que
les positions d’Ethos ne trouvent
donc pas suffisamment de soutien
pour être efficaces?
Le bilan qu’en tire Ethos est plus
positif, malgré un calcul sans

complaisance de son impact di-
rect. Une position de vote d’Ethos
à l’encontre d’un point engendre
en moyenne une réduction de la
part d’avis favorables de 7,1
points de pourcentage pour les so-
ciétés du SPI, et même 10,9
points au niveau du SMI. Malgré
le fait que toutes les propositions
aient été acceptées, c’est chez SGS
que le score moyen a été le plus
faible (82,8%), en particulier pour
les réélections de membres du
conseil d’administration et du co-
mité de rémunération, pour des
raisons d’âge et d’indépendance.
Ethos fait également remarquer
que sans le soutien des action-
naires de référence, il y aurait 27
points supplémentaires qui n’au-
raient pas passé la rampe. Le fait
que les actionnaires minoritaires
n’atteignent pas 50% ne veut tou-

tefois pas dire pour autant qu’il y
ait seulement une minorité d’entre
eux qui soutiennent le point. Il ap-
paraît tout de même que les votes
rétrospectifs sur les rémunérations
variables de Swatch Group (reje-
tés par Ethos tant en raison du
montant que de la structure du
rapport) auraient été refusés, tout
comme la réélection de Nayla
Hayek au comité de rémunéra-
tion (non compatible avec l’exer-
cice de fonctions exécutives).
Finalement, Ethos regrette que
seulement 13 sociétés sur plus de
200 ont décidé d’établir un rap-
port de durabilité portant sur les
sujets extra-financiers. «Malgré
l’urgence des risques climatiques
et de nombreuses questions so-
ciales, l’autorégulation est très loin
de faire ses preuves», déplore-t-
elle.n

Le calme de la saison 2018 des AG est trompeur
VOTATIONS. Ethos constate dans son rapport semestriel que la part de rapports de rémunération approuvés à une majorité de moins de 80% des assemblées générales est en hausse.
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 FINANCE: DES RÉMUNÉRATIONS À CONTRE-COURANT

Ethos

Le secteur ne se montre que très peu sensible à l’application de l’initiative 
Minder.

Le rapport publié mardi par Swipra, spécialisé
en gouvernance d’entreprise pour les sociétés
cotées, rejoint certaines conclusions d’Ethos.
Cela vaut notamment pour la mise en garde
des sociétés avec un ou plusieurs actionnaires
de référence pouvant faire bloc contre les dé-
tenteurs de titres minoritaires. Ainsi, 70% des
100 plus grandes sociétés du SPI ont un ac-
tionnaire de référence détenant une part d’au
moins 10%. Cela peut suffire, en sachant
qu’avec un taux de participation de 70%, cela
représente déjà une part de 15%. «Au cours
des dernières années, plusieurs exemples ont
montré que la structure de l’actionnariat au
sein d’une entreprise peut évoluer très vite.
Il est dès lors important de respecter les sou-
haits et les intérêts de tous les actionnaires, les
minoritaires y compris», insiste Swipra. Au
sein des 100 plus grandes sociétés du SPI, il
apparaît ainsi que les actionnaires minoritaires

de sociétés ayant cette configuration-là sont
nettement plus critiques que ceux d’entre-
prises qui n’ont aucun bloc dominant. Swipra
met également en évidence qu’en comparai-
son internationale, la part d’actionnaires s’op-
posant au rapport de rémunération est parmi
les plus élevées.

Réactions aux votes négatifs
Swipra constate également que l’absence de
réaction à un vote consultatif contesté sur le
rapport de rémunération engendre l’année
suivante des oppositions au niveau des votes
contraignants sur les montants de rémunéra-
tion et la composition du comité de rémuné-
ration. Les entreprises s’en sont rendues
compte: alors que seulement 31% de celles qui
ont affiché un taux d’opposants supérieur à
20% l’année précédente ont pu améliorer les
votes sur les rapports de rémunération en 2017,

cette part a augmenté à 43% cette saison.
Cela est en contraste par rapport aux recom-
mandations des conseillers en matière d’exer-
cice des droits de vote. Selon Swipra, 80% des
entreprises ayant écopé d’un avis négatif en
2017 n’ont pas vu changer leur recomman-
dation pour cette année. Le fait qu’il y ait tout
de même eu une amélioration au niveau des
votes montre que les institutionnels les ont
moins suivis cette année. L’explication en est
que ces derniers développent de plus en plus
leurs propres structures d’analyse de gouver-
nance. Leur suivi est plus axé sur les amélio-
rations dans la durée, tandis que les conseillers
se limitent à une photo de la situation actuelle.
Par conséquent, un investisseur institutionnel
peut approuver un rapport de rémunération
qui ne remplit pas encore tous les critères, s’il
est persuadé que les mesures prises vont dans
le bon sens. – (CA)

L’influence des conseillers en matière de droits de vote diminue

Le patron du groupe Straumann,
Marco Gadola, croit toujours
dans un grand potentiel de crois-
sance. Revenant sur l’évolution
du fabricant bâlois d’implants
dentaires, il rappelle que la situa-
tion était tout autre il y a cinq ans
lorsqu’il a reprise les rênes de l’en-
treprise. 
«J’ai rejoint le groupe quand il
était au plus bas et que tout jouait
en notre défaveur, y compris sur
le plan conjoncturel», affirme-t-
il jeudi dans les colonnes de la
Neue Zürcher Zeitung (NZZ). Se-
lon lui, Straumann est parvenu
à surmonter la crise ces dernières
années moyennant des coupes,
l’entrée sur des segments meil-
leur marché et une mutation de
la culture d’entreprise. 
Le programme d’économies a été
mis en place très rapidement, au
risque de peut-être s’avérer trop
drastique, reconnaît le patron de
Straumann. «Nous sommes au-
jourd’hui plus diversifiés, dispo-

sons d’une plus vaste palette de
produits ainsi que d’une offre di-
gitale destinée aux dentistes et aux
laboratoires et évoluons dans de
nouveaux segments comme les
gouttières transparentes de cor-
rection dentaire ou la prévention». 
La mise en oeuvre de cette stra-

tégie d’expansion a nécessité de
sacrifier les marges. «Le plus sim-
ple aurait été d’entrer dans le seg-
ment non-premium avec des dis-
tributeurs, nous aurions alors été
rentables de le départ». 
Le marché a considérablement
changé au cours des dix dernières
années. «Il y a aujourd’hui six ac-
teurs principaux qui dominent
près de 80% du marché», ex-

plique M. Gadola. Revenant sur
la consolidation du secteur, il
évoque une situation d’oligopole,
même si le marché s’est élargi du
fait des exigences plus élevées de
patients, dont un nombre crois-
sant est en mesure de s’offrir des
implants dentaires. 

L’attachement de Straumann à la
Suisse n’a jamais été remis en
question, même en temps de crise.
«La marque Straumann signifie
la qualité suisse, aussi les implants
haut de gamme doivent-ils être
réalisés ici. La décision s’est avérée
juste et nous sommes parvenus
aux limites de nos capacités, nous
ne pouvons pas produire plus», a
conclu M. Gadola. – (awp)

Le potentiel de croissance est
toujours présent chez Straumann
Le fabricant bâlois d’implants dentaires est parvenu à surmonter la crise, selon son CEO.

La Mobilière rachète pour un
montant non dévoilé la jeune
pousse saint-galloise Bexio. La
société spécialisée dans les logi-
ciels de gestion d’entreprise ba-
sés sur le nuage (cloud) restera
une entreprise autonome et ne
sera pas intégrée dans la maison-
mère de l’assureur coopératif
bernois. 
Cette opération doit permettre à
Bexio de «développer au niveau
numérique également sa position
déjà solide sur le marché des
PME» et lui donne «une nouvelle
impulsion» pour «se développer
en tant que plateforme pour les
PME», indique La Mobilière
dans un communiqué.
La compagnie d’assurance sou-
haite que Bexio «conserve son ca-
ractère de start-up et puisse se
concentrer pleinement sur sa pro-
pre croissance». 
Entreprise fondée fin 2013 sous
le nom d’Easysys avant de se re-

baptiser Bexio, la jeune pousse
domiciliée à Rapperswil connaît
justement «une forte croissance»,
selon le communiqué. Elle
compte plus de 15.000 clients et
emploie actuellement 80 colla-
borateurs. Elle a été désignée
meilleure start-up de logiciels de
Suisse en 2016 et 2017. 
Bexio et Swiss Life avaient noué
un partenariat stratégique en oc-
tobre 2017, le numéro un helvé-
tique de la prévoyance profes-
sionnelle devenant dans le même
temps l’un des plus grands action-
naires de la firme saint-galloise.
Directeur général de Swiss Life
Suisse, Markus Leibundgut avait
alors intégré le conseil d’adminis-
tration de Bexio. 
Cette collaboration «est mainte-
nue et sera poursuivie également
dans le cadre de la nouvelle struc-
ture de propriété», a assuré hier
La Mobilière dans son commu-
niqué – (awp)

La Mobilière s’empare
de la start-up Bexio
La société reprise spécialisée dans les logiciels de gestion
d’entreprise basés sur cloud restera autonome.

«NOUS SOMMES PLUS DIVERSIFIÉS, DISPOSONS D’UNE PLUS
VASTE PALETTE DE PRODUITS AINSI QUE D’UNE OFFRE
DIGITALE ET ÉVOLUONS DANS DE NOUVEAUX SEGMENTS
COMME LES GOUTTIÈRES TRANSPARENTES DE CORRECTION

DENTAIRE OU LA PRÉVENTION.» 

Glencore
lance un rachat
d’actions 
sur un milliard
MATIÈRES PREMIÈRES.Glen-
core lance un programme de ra-
chat d’actions en deux temps,
comprenant une enveloppe pla-
fonnée à 1 milliard de dollars. Les
titres pourront être rachetés
jusqu’à la fin de cette année et se-
ront conservés au sein de la tré-
sorerie du zougois. La gestion de
ce programme a été confiée à Ci-
tigroup Global Markets. 
La première tranche, qui pourra
représenter jusqu’à 350 millions
de livres, débute dès ce jeudi et
pourra s’étendre jusqu’au 7 août.
Citigroup disposera dans ce cadre
de coudées franches, afin d’assu-
rer un processus de décision in-
dépendant en matière de trans-
actions, précise un communiqué
du mastodonte de l’extraction et
du négoce. L’établissement amé-
ricain conservera un pouvoir dé-
cisionnel pour le second volet du
programme, dans le cadre des ins-
tructions que lui aura fourni
Glencore. – (awp)
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SOPHIE MARENNE

Entre 20.000 et 30.000 personnes
sont attendues, ces 7 et 8 juillet
dans le parc de la Perle du Lac
afin de rencontrer des centaines
de chercheurs et de se glisser dans
leur peau pour quelques heures.
«La collaboration avec le Campus
Biotech amènera peut-être une
fréquentation encore plus impor-
tante», commente Jacques Ayer,
directeur du Muséum d’histoire
naturelle et de sa déclinaison du
Musée d’histoire des sciences.
C’est la première fois que le site
voisin prend part au rassemble-
ment. «La collaboration avec ce
centre d’excellence permettra
d’élargir considérablement l’offre
de la Nuit de la science. C’est une
magnifique opportunité de col-
laboration vu la proximité des
deux lieux», dit-il.

Au cœur des laboratoires 
Dans le bâtiment du chemin des
Mines, un neurodome permettra
aux visiteurs de visualiser le fonc-
tionnement du cerveau – comme
le ferait un planétarium pour
l’univers – dans un voyage en
trois dimensions à l’intérieur de
l’organe. Autre attraction phare:
un escape game qui glissera les
participants dans la blouse d’un
chercheur. «L’idée est d’expliquer

le long chemin menant de la dé-
couverte à l’innovation puis au
produit en autant d’interroga-
tions qui devront être levées pour
passer à la prochaine étape», ra-
conte Benoît Dubuis, directeur
du Campus Biotech. Sur place, le
public pourra également se fami-
liariser avec le Neurofeedback,
une nouvelle technologie liée à
la recherche sur l’autisme, grâce
à un jeu vidéo de pilotage de na-
vette spatiale contrôlée simple-
ment avec le cerveau. Le pro-
gramme comprend encore

l’expérimentation d’une nuit à
l’hôpital, la découverte des im-
plants médicaux et l’apprentis-
sage des émotions grâce à des ro-
bots humanoïdes. Au total, plus
de 200 chercheurs transmettront
leur enthousiasme en présentant
leurs travaux au travers près de
25 stands.
Une première collaboration en-
tre le pôle de recherche de Séche-
ron et les musées genevois a déjà
eu lieu par le passé, lors de la Nuit
des musées, en mai 2017. Le
Campus Biotech avait alors ou-

vert ses portes, attirant un public
de plus de 3500 visiteurs. L’idée
est de reconduire cet exercice
couronné de succès. «Le Campus
Biotech est par essence un lieu de
rencontre. Entre chercheurs pour
ce qui est de l’aspect scientifique,
mais également entre la popula-
tion et le monde de la recherche.
Notre but est d’expliquer les défis
auxquels nous essayons d’appor-
ter des réponses», déclare Benoît
Dubuis. 
Pour les deux directeurs, il ne fait
aucun doute que cette association
inédite drainera un nouveau pu-
blic et donnera plus d’impact à
l’évènement. «De plus, la science
et la transmission des connais-
sances sont aujourd’hui mises à
rude épreuve par un scepticisme
global voire le retour de certains
obscurantismes, dans une ère de
post-vérité qui produit des igno-
rances dangereuses. La Nuit de
la science devient ainsi un excel-
lent laboratoire pour tester de
nouvelles formes de transmission
des connaissances mêlant péda-
gogie, communication et ré-
flexions plus philosophiques», dé-
crit Jacques Ayer.

Destiné au grand public
La Nuit de la science est un évè-
nement gratuit et ouvert à tous,
quel que soit son âge ou son ni-

veau de formation. Les enfants
sont les bienvenus: les activités
qui leur sont spécifiquement
consacrées seront signalées d’une
pastille rose dans le programme.
Les ateliers, miniconférences, ex-
positions, démonstrations et jeux
de piste toucheront à des théma-
tiques aussi vastes que la robo-

tique – avec le concours de robots
des étudiants en technologies in-
dustrielles; la botanique – par la
réalisation d’un herbier ou d’un
kaléidoscope de graines; ou l’ana-
tomie – avec une structure gon-
flable monumentale d’un organe
trop souvent oublié des livres mé-
dicaux: le clitoris.n

Le Campus Biotech ouvre ses laboratoires
GENÈVE. Ce week-end, le public a rendez-vous avec les chercheurs lors de la 12e Nuit de la science. Grande première pour cette édition: le Campus Biotech se joint à l’expérience.

Les 7 et 8 juillet, les spectateurs sont invités dans le parc 

de la Perle du Lac mais aussi au sein du pôle de recherche. 

En quatre ans, le Campus Biotech a réussi à s’ériger en un fleuron ré-
gional qui positionne l’arc lémanique parmi les premiers pôles de re-
cherche au monde dans les domaines des neurosciences et de la santé.
Sur les 40.000 m2de l’ancien site du groupe allemand Merck Serono,
le centre abrite plus de mille spécialistes: des équipes de recherche de
différentes universités et instituts mais aussi des entreprises telles
qu’Addex, GliaPharm ou Sophia Genetics. «Le Campus Biotech est
le lieu idéal pour promouvoir des synergies entre cliniciens, chercheurs
fondamentaux, entrepreneurs et industriels qui œuvrent au sein de
ce creuset d’innovation», affirme Benoît Dubuis. 
«Deux secteurs ont vu cette année une évolution marquante: la re-
cherche sur le génome, qui est largement renforcée par la mise en
place de la première plateforme de séquençage de l’ADN à haut débit
de Suisse, et les sciences cognitives, qui ont été massivement profité
des travaux du pôle de recherche national (PRN) au niveau de la com-
préhension des émotions.»
Le lieu accueillera bientôt de nouveaux groupes de recherche et de
plateformes technologiques. «Les activités de recherche et de déve-
loppement basées y occuperont alors la totalité des surfaces. Des ex-
tensions sont à l’étude qui devraient permettre d’accueillir de nouveaux
acteurs complémentaires à nos activités.» A terme, les surfaces dispo-
nibles sur le site devraient plus que doubler. – (SM)

L’écosystème en sciences de 
la vie devrait doubler sa surface
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Ivan Meissner, directeur général
de Qualimest participe avec une
trentaine d’entrepreneurs gene-
vois cette semaine à la délégation
économique en Chine, co-orga-
nisée par la Chambre de com-
merce, d’industrie et des services
de Genève (présidée par Juan-
Carlos Torres); l’Etat de Genève
(présidé par Pierre Maudet) et la
Chambre économique Suisse-
Chine (présidée par Christophe
Weber).
Créée en 1989 à Genève, Quali-
matest s’est spécialisée en 2000
dans le développement, la fabri-
cation et la mise en service de
machines de contrôle de qualité.
Suite à une acquisition de l’en-
treprise Saphir en France en
2014 – active dans les solutions
optiques de contrôles qualité –
Qualimatest a renforcé sa posi-
tion de leader sur les marchés
suisse et français.
Aujourd’hui, le groupe réalise
10 millions de francs de chiffre
d’affaires cumulé sur les deux
pays et emploie 42 personnes
(21 en France et 21 en Suisse).
Avec une croissance de 10% par
an, le groupe affiche son ambi-
tion d’atteindre 15 millions de
francs de chiffre en 2020 et 10%
d’EBIT. 
Entretien avec Ivan Meissner, di-
recteur général de Qualimatest.

Vous participez à la délégation

économique, qui accompagne

Pierre Maudet en Chine. Quel 

est l’objectif de votre voyage?

Qualimatest est actif dans la tech-
nologie. Les évolutions actuelles,
comme l’intelligence artificielle,
vont modifier de manière pro-
fonde l’environnement et les at-
tentes des clients. Je considère que
ces changements sont une oppor-
tunité pour nouspour autant que
nous prenions les bonnes déci-
sions et que nous intégrions les
bons savoir-faire. Mon objectif
pour ce voyage est d’avoir une
bonne perception de la vision chi-
noise dans la transformation nu-

mérique et de me faire une idée
des développements en cours. Il
est aussi important pour moi de
comprendre les processus d’in-
novation mis en œuvre en Chine,
afin d’évaluer les évolutions d’or-
ganisation que nous pourrions
appliquer.

Combien de chiffre d’affaires 

réalisez-vous – directement 

ou indirectement – avec la Chine?

Nous ne travaillons pas directe-
ment avec la Chine. En revanche,
nous développons des systèmes
pour notre clientèle européenne,
qui sont ensuite installés dans les
usines chinoises. Le chiffre d’af-

faire indirect est estimé à 5% de
notre chiffre d’affaires, soit envi-
ron 0,5 million de francs.

Les principaux marchés 

industriels de Qualimatest sont:

l’horlogerie (40%), l’automobile

(25%), le ferroviaire 20%), 

le médical (15%) et l’aéronautique

(début). Soit des domaines 

dans lesquels la Chine 

se positionne stratégiquement.

Quels projets envisagez-vous 

avec des partenaires 

ou des fournisseurs chinois? 

Ou des clients chinois?

A l’heure actuelle, nous ne recher-
chons pas activement de parte-
naire ou client chinois. En re-
vanche, nous sommes ouverts
pour évaluer une éventuelle col-
laboration avec une société, qui
pourrait distribuer nos produits
en Chine.

En matière de deep learning, 

la fiabilité n’atteint que 98%. 

Or dans vos domaines – ou ceux

de vos clients – elle doit être 

de 100%. Pensez-vous 

que la Chine y parviendra? 

En quoi de voyage va vous aider?

J’ai une assez bonne connaissance
des développements en intelli-
gence artificielle, en particulier
en Deep Learning, réalisés actuel-
lement aux États-Unis. Durant
ce voyage en Chine, je veux me
rendre compte du niveau des re-
cherches chinoises dans ce do-

maine. Je suis certain que le Deep
Learning va atteindre le niveau
de performance attendu par nos
clients, les questions sont de sa-
voir quand et par qui?

Lors de l’inauguration 

de vos nouveaux locaux 

– espace dédié à l’intégration 

de nouveaux métiers – 

à Plan-les-Ouates, en janvier 

que d’ici 5 ans, la machine 

sera sans doute plus intelligente

que l’homme, dans ce domaine.

Pour être exact, j’ai dit que la ma-
chine serait peut-être plus intel-
ligente que l’homme!
Les algorithmes de deep learning
sont des réseaux de neurones de
grandes dimensions, afin de
prendre en compte un niveau de
complexité élevé. Les machines
utilisant cette intelligence artifi-
cielle ont ainsi la capacité de trai-
ter rapidement un problème
complexe. En revanche, une
phase d’apprentissage est néces-
saire, car elle nécessite un grand
volume de données (d’où l’im-
portance du Big Data) et une
puissance informatique très éle-
vée. Cet apprentissage peut être
mis à jour au cours du temps, en
fonction des nouvelles données
impliquant un niveau de perfor-
mance, qui s’améliore au cours
du temps. Quelle est la limite,
c’est la question pour savoir si la
machine sera vraiment plus in-
telligente que l’homme!

Cette intelligence est donc liée à
la disponibilité des données ainsi
qu’à une mise à jour continue
(Big Data).

Un des grands défis 

pour Qualimatest est le big data.

Votre nouveau directeur IA 

et big data est-il du voyage?

Qualimatest a engagé un nou-
veau directeur technique au dé-
but de cette année, afin d’inten-
sifier et d’accélérer l’innovation,
en particulier dans la transforma-
tion numérique. Il ne fera pas le
voyage en Chine, j’ai pour mis-
sion de faire une synthèse globale
entre mes observations en Chine
en 2018 comparées à celles réa-
lisées aux États-Unis en 2017.

Vous étiez à Stanford 

récemment, pour vous informer

notamment des nouveaux

métiers.Dans le programme 

de la Chine, quelles sont 

les visites/rencontres, 

qui vous intéressent le plus?

Nous avons l’opportunité de visi-
ter une des universités technolo-
giques les plus réputées de Chine
(Tsinghua à Shenzhen). Je me ré-
jouis de la comparer avec Stan-
ford, car je n’ai actuellement pas
de connaissance du système chi-
nois. Je veux rester ouvert d’esprit
et je me réjouis de l’ensemble des
visites, bien entendu les grands ac-
teurs comme Alibaba et DJI se-
ront des highlights du voyage.n

Qualimatest mise sur le deep learning
SUISSE-CHINE. Ivan Meissner veut comprendre les processus d’innovation mis en œuvre en Chine, afin d’évaluer les évolutions d’organisation qu’il pourrait appliquer.

IVAN MEISSNER. Le chiffre d’affaire indirect avec la Chine 

est estimé à 5% du total, soit environ 0,5 million de francs.

Genève doit mobiliser ses atouts
et repenser sa mobilité, selon
Alexandre Nickbarte-Mayer, lors
de son voyage avec la délégation
économique en Chine. Les visites
chez Tencent (Shenzhen); Didi et
Alibaba (Hangzhou), ont inspiré
les entrepreneurs genevois. Les
géants chinois s’appuient sur le
big data pour analyser les dépla-
cements de plusieurs millions de
leurs chauffeurs, afin de fluidifier
le trafic, comprendre où et quand
se situent les congestions et adap-
ter en conséquences les trajets. La
plateforme intègre les déplace-
ments multimodaux, de la voi-
ture à l’avion, en passant par les
transports publics. Les nouvelles
technologies peuvent apporter de
nombreuses solutions pour la mo-
bilité, la sécurité, la santé.
Genève est une destination ma-
gnifique, mais a besoin d’un pro-
jet fédérateur, dirigé avec entente,
à commencer par un travail sur
la mobilité, résume le directeur
du Beau-Rivage. Un des rares hô-
tels 5 étoiles indépendants en
Suisse, toujours en mains de la fa-
mille fondatrice, depuis 1865, vé-
ritable témoin de l’évolution de
Genève et du tourisme en Suisse.
Entretien.

En tant que participant 

à la délégation économique

genevoise en Chine, 

quels sont vos objectifs?

La Chine est une clientèle nais-
sante, mais en croissance pour no-
tre hôtel au même titre que l’Asie
en général. Elle rejoint les marchés
porteurs tels que les Etats-Unis,

l’Europe et le Moyen-Orient.
Mes objectifs, en plus de m’im-
prégner du dynamisme incroya-
ble de ce pays et de pouvoir plon-
ger dans l’économie de demain
grâce aux portes que nous ou-
vrent la CCIG et la Chambre
économique Suisse-Chine, sont
aussi de rencontrer les Genevois
présents dans cette mission. C’est
une occasion de tisser des liens
avec la communauté de clients et
prospects du Beau-Rivage. 

L’hôtel Beau Rivage – en mains

familiales depuis sa création 

en 1865 – résiste-t-il aux volontés

d’acquisition des grands groupes?

Il est vrai qu’en Suisse, comme
dans le monde, il existe très peu
d’hôtels tenus et dirigés par les
descendants des fondateurs. Mais

nous tenons farouchement à no-
tre indépendance et refusons les
offres, qui témoignent de la forte
attractivité de notre hôtel. L’in-
dépendance une fois perdue ne
se récupère jamais. Nous sommes
fiers de pouvoir offrir une expé-
rience à notre clientèle, non stan-
dardisée, mais personnalisée. Le
Beau-Rivage possède une atmo-
sphère unique, un luxe non for-
maté, avec 80 chambres et 15
suites, toutes différenciées. Cer-
tains de nos collaborateurs tra-
vaillent avec notre famille depuis
20, 30, voire 50 ans!
La continuité est une valeur très
forte par exemple depuis l’ouver-
ture du restaurant Le Chat Botté,
il y a plus de 50 ans, en 1967 par
mon grand-père, seuls 5 chefs se
sont succédés. 

Avant de choisir un hôtel, 

on choisit une destination. 

Quid de la destination Genève?

Le lac n’est pas exclusif à Genève,
les initiatives des villes romandes
fleurissent pour se rendre attrac-
tives. Lausanne lance une cam-
pagne de communication, inti-
tulée Lausanne sur mer pour cet
été et le marché de Noël à Mon-
treux est un exemple à suivre. Le
nombre de passagers est en forte
augmentation à Cointrin, alors
que les nuitées dans les hôtels ge-
nevois ne suivent pas la même
tendance.
Genève est une destination ma-
gnifique, mais a besoin d’un pro-
jet fédérateur, dirigé avec entente,
à commencer par un travail sur
la mobilité. Dans les villes déve-
loppées, saturées, l’offre crée la de-
mande. La mobilité est le poumon
d’une ville, un moteur pour le
commerce, le tourisme et contri-
bue fortement à la qualité de vie.
Ce n’est pas un secret: les Gene-
vois ne traversent le pont du
Mont Blanc qu’en cas d’urgence.
En conséquence, les commerces
souffrent. Pas uniquement de la
concurrence de l’e-commerce,
mais parce qu’ils ne peuvent pas
mettre en avant ce qui fait leur
différence, leurs compétences, le
service, le conseil à la clientèle. Et
que dire du message aux touristes
avec l’annulation des Fêtes de Ge-
nève cette année?

Quelles sont vos suggestions

pour la Fondation 

Genève Tourisme?

Destination: Genève! Utiliser nos

forces, ce qui rend Genève
unique et incontournable. Je re-
marque qu’il y a un très grand
nombre d’activités, mais elles
sont morcelées, peu suivies et fi-
nalement chères. A force de vou-
loir satisfaire tout le monde, on
ne satisfait personne. Nous avons
besoin de concordance et de pro-
jets communs.
Genève doit se concentrer sur ses
atouts. Genève se rend-elle
compte de l’importance de sa vi-
sibilité offerte au travers des
marques horlogères, dans le
monde entier et spécialement en
Chine? Comment utilise-t-elle
cet atout? Je salue les événements
importants comme le prestigieux
SIHH (Salon International de la
Haute Horlogerie), le nouveau
salon de la joaillerie (Gem), qui
a rencontré son public ou La Cité
de la musique, qui est un moteur
culturel important. Les institu-
tions internationales, s’ouvrent,
communiquent et sont des ac-
teurs importants pour l’avenir, le
rayonnement et l’attractivité de
Genève.

Que vous inspire la visite 

chez le géant chinois Didi,

concurrent d’Uber?

Les géants chinois s’appuient sur
le big data pour analyser les dé-
placements de plusieurs millions
de leurs chauffeurs, afin de flui-
difier le trafic, comprendre où et
quand se situent les congestions
et adapter en conséquences les
trajets et les véhicules. La plate-
forme intègre les déplacements
multimodaux, de la voiture ou le

taxi à l’avion, en passant par les
transports publics. Les nouvelles
technologies peuvent apporter
de nombreuses solutions pour la
mobilité, la sécurité, la santé.
C’est un avantage considérable
sur la qualité de vie.

Lors de la visite au siège

d’Alibaba, leader mondial 

de l’e-commerce, Brian Wong, VP,

Global Initiatives, a cité l’hôtel

Beau Rivage à Genève.

En effet, Brian Wong connaissait
notre maison. Je l’ai invité lors de
son prochain voyage en Suisse.

Genève peut-elle s’inspirer 

de la Chine?

Genève a une carte à jouer, re-
penser sa mobilité autour du
CEVA et proposer une mobilité
multimodale. Prenez l’exemple
d’Amsterdam? En proposant des
usages multimodaux efficaces,
peu de voitures circulent en ville,
car dans ce contexte elle n’est ni
pratique, ni efficace, ni rentable.
Genève s’enlise depuis des an-
nées avec une traversée de la
rade qui ne voit pas le jour. Plus
que le projet, c’est le symbole
qu’il faut regarder, la jonction
ne se fait pas, les solutions ne
sont pas là, les Genevois sont en
rade. Lors de notre visite dans la
Baie de Shenzhen, je citerai
comme exemple les ponts, entre
Shenzhen, Hong Kong et Ma-
cao, qui ont dopé cette baie d’un
dynamisme incroyable tant sur
le plan économique et commer-
cial que manufacturier. – (Elsa
Floret)

Les ponts de Shenzhen doivent inspirer Genève
SUISSE-CHINE. Selon le directeur du Beau Rivage, Genève peut se démarquer si elle repense sa mobilité. C’est le poumon d’une ville et un moteur en particulier pour le tourisme.

ALEXANDRE NICKBARTE-MAYER. Les géants chinois s’appuient 

sur le big data pour comprendre et fluidifier le trafic.
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Le courtier en ligne Swissquote
entend étoffer sa présence sur
le marché arménien en renfor-
çant ses partenariats de distri-
bution avec des prestataires fi-
nanciers établis sur place. «Nous
sommes présents sur ce marché
depuis longtemps, mais nous
n’y disposons pas d’une filiale
proprement dite», a indiqué
jeudi à AWP Marc Bürki, direc-
teur général (CEO) du groupe
glandois.
La distribution des produits
Swissquote dans l’ex-république
soviétique est assurée par des par-
tenaires locaux, comme c’est le
cas pour plusieurs autres marchés
de taille modeste. «Les entreprises
partenaires se chargent des as-
pects réglementaires – autorisa-
tions, licences – pour le marché
local, et Swissquote assure l’exé-
cution des services bancaires», ré-
sume M. Bürki.
Les partenaires se répartissent en-
suite les revenus générés par les
commissions selon une clé d’ap-
proximativement 50/50.
«Pour nous, l’Arménie est un
marché périphérique mais inté-
ressant, qui se caractérise par une
demande croissante de services
bancaires de qualité», poursuit le
patron de l’établissement vau-
dois. La clientèle locale est friande

notamment de prestations de
courtage dans le domaine des ma-
tières premières.
Un partenariat avec Financial
Trading House (FTH), débuté il
y a trois ans, a récemment été ren-
forcé. Dans une présentation, sa
directrice Angin Ghukasyan a af-
firmé compter déjà plus d’une
centaine de clients, sans plus de
précisions.
La présence de Swissquote en Ar-
ménie est un «signe de confiance
dans le pays», s’est félicité à cette

occasion Artsvik Minasyan, mi-
nistre du Développement écono-
mique et des investissements de
la petite république d’Asie cen-
trale, qui compte à peine plus de
trois millions d’âmes.
«Cela non seulement ouvre de
nouvelles possibilités écono-
miques et financières, mais amé-
liore également la réputation de
l’Arménie et relève la confiance
des investisseurs», a-t-il ajouté,
selon des propos rapportés par
l’agence locale Arka. – (awp)

Swissquote s’étoffe sur
le marché arménien
Les partenariats de distribution avec les prestataires locaux seront vivement consolidés.

MARC BÜRKI. Pour le CEO du courtier en ligne, l’Arménie 

représente un marché périphérique mais intéressant.
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Vontobel, qui a récemment fina-
lisé l’acquisition de la banque pri-
vée Notenstein La Roche, pour-
rait se séparer de jusqu’à 140 des
400 employés de l’établissement
saint-gallois, a indiqué jeudi le
quotidien Tages-Anzeiger. L’infor-
mation a été confirmée au jour-
nal par un porte-parole du
groupe bancaire zurichois.
Les autres 260 salariés de Noten-
stein seront repris, notamment
les 100 conseillers-clientèle, a pré-
cisé le Tages-Anzeiger. L’avenir de
l’ensemble du personnel sera
scellé d’ici fin août.

Les employés de Notenstein ont
été informés mardi et mercredi
de la situation lors de réunions
en interne à Saint-Gall, Zurich et
Berne, a précisé le journal zuri-
chois.

Se développer 
dans la banque de détail
Les personnes concernées pour-
ront bénéficier d’un plan social
et Vontobel proposera également
une bourse à l’emploi.
Fin mai, Raiffeisen avait annoncé
la vente à la banque privée Von-
tobel de la totalité de Notenstein

La Roche, acquise en 2012, pour
700 millions de francs.
Le produit de la cession donnera
les coudées franches à Raiffeisen
en termes de capitalisation, afin
de poursuivre son développe-
ment dans son coeur de métier, à
savoir la banque de détail.
Pour Vontobel, l’intégration de
l’établissement saint-gallois de-
vrait contribuer de manière
«substantielle» au résultat des ac-
tivités de gestion de fortune à par-
tir de 2019. Les coûts d’intégra-
tion sont estimés à 50 millions de
francs. – (awp)

Vontobel pourrait radier près 
de 140 postes chez Notenstein
BANQUE. Cette annonce fait suite au rachat de l’établissement saint-gallois, qui compte
actuellement 400 employés. Les autres 260 salariés de Notenstein La Roche seront repris. 

La Société suisse des explosifs
(SSE) a réalisé en 2017 un chiffre
d’affaires de 117 millions de
francs. Malgré un recul de la ren-
tabilité opérationnelle, le groupe
valaisan a une nouvelle fois bou-
clé l’exercice dans le vert avec un
bénéfice net de 1,54 million,
après seulement 0,64 million un
an plus tôt.
Les actionnaires se verront pro-
poser un dividende inchangé de
70 francs par action.
Dans son communiqué, la SSE
se félicite jeudi d’avoir atteint les
deux objectifs qu’il s’était fixés
dans le cadre de son redéploie-
ment industriel et stratégique en-
tamé en 2013, à savoir la fusion
des entités légales pour les rame-
ner à une par pays et le reposi-
tionnement du site de Gamsen,
à proximité de Brigue.

Les fonds propres ont été «forte-
ment renforcés» moyennant une
augmentation de capital de 9
millions de francs réalisée vers
la fin de l’exercice auprès d’ac-
tionnaires historiques du groupe.
Pour l’exercice en cours, la direc-
tion se veut optimiste. Evoquant
des perspectives «favorables suite
(aux) efforts de repositionnement
tant dans le secteur des explosifs
que dans celui de la chimie fine»,
le président Raymond Loretan
(ndlr: aussi président du conseil d’ad-
ministration de l’Agefi) anticipe
une «nette progression» des acti-
vités industrielles et une «amélio-
ration sensible» de l’excédent brut
d’exploitation (Ebitda).
Le groupe SSE emploie quelque
600 collaborateurs, dont une cen-
taine basés à Gamsen et 400 en
Europe Centrale. – (awp)

La SSE dépasse la
barre des 100 millions
EXPLOSIFS. Chiffre d’affaires de 117 millions en 2017.

MAGASINS DE JOUETS.En re-
dressement judiciaire, sa maison
mère française Ludendo compte
céder ses activités à l’étranger. La
chaîne de magasins de jouets
suisse pourrait prochainement
faire cession et devenir indépen-
dante.
Le groupe Ludendo, propriétaire
notamment des magasins La
Grande Récrée en France, a été
placé sous redressement judi-
ciaire en mars. Son président
Jean-Michel Grunberg a présenté
début juin au Tribunal de com-
merce de Paris le plan de conti-
nuation, qui prévoit notamment
le recentrage du groupe sur ses
activités en France.

Céder les filiales étrangères
Ludendo projette de céder ou fer-
mer toutes ses filiales non renta-
bles à l’étranger – en Belgique,
Suisse et Espagne – selon le plan

de continuation. Contacté par
AWP, le groupe français n’était
pas joignable pour commenter
l’information.
Côté Suisse, Franz Carl Weber
souhaiterait se séparer de sa mai-
son mère, selon plusieurs sources
concordantes relayées jeudi par
le quotidien alémanique Tages-
Anzeiger. La direction helvétique
aurait proposé de racheter une
participation majoritaire, voire
même la totalité.
«Un groupe d’investisseurs a dé-
posé à Paris une offre de rachat
de Franz Carl Weber par la direc-
tion» dans le cadre du redresse-
ment judiciaire de Ludendo, a
confirmé jeudi une porte-parole
du magasins de jouets helvétique
à AWP. Aucun détail n’a filtré sur
le montant de cette offre. De plus
amples informations seront four-
nies vendredi, a ajouté la porte-
parole. – (awp)

Avenir incertain pour
Franz Carl Weber

SGS: abandon des tests d’émissions atmosphériques
Le spécialiste de l’inspection et de la certification SGS va se désengager
d’une partie de ses activités d’analyse de qualité de l’air en France. Le
groupe genevois va abandonner les tests d’émissions atmosphériques,
des prestations fournies jusqu’ici par les sites d’Evry, en région pari-
sienne, et de Brive-la-Gaillarde, en Corrèze. Ces activités ont été ven-
dues la semaine dernière au groupe français Entime, a indiqué SGS
jeudi. Le prix de la transaction n’est pas précisé. Les deux sociétés sont
déjà liées par un partenariat qui sera maintenu. Le laboratoire SGS
d’Evry continuera d’offrir une gamme de services dans la qualité de
l’air et dans l’hygiène industrielle, a précisé SGS. Le reste de la division
d’expertise environnementale (EHS) du groupe n’est pas concerné
par cette cession. – (awp)

CYBERCRIMINALITÉ: escroquerie dans le e-banking
De faux employés de banque tentent d’escroquer les entreprises. Ils
incitent à délivrer un paiement en ligne et à effectuer des fausses mises
à jour de l’accès au compte bancaire. L’Unité de pilotage informatique
de la Confédération a tiré jeudi la sonnette d’alarme. Les escrocs cher-
chent à persuader les collaborateurs d’installer un logiciel d’accès à dis-
tance. Ayant ensuite accès à la machine pour simuler une mise à jour
du système d’opérations bancaires électroniques (e-banking), ils pré-
tendent devoir tester cette dernière et incitent les employés à saisir les
identifiants d’accès au compte. Puis les attaquants chercheront à effec-
tuer un virement, sous la justification d’un test visant à vérifier les
fonctionnalités du système de paiement. La méfiance reste de rigueur
en cas de demande inhabituelle. Aucune banque ne demande de col-
laborer à des tests liés à des mises à jour de sécurité. – (ats)

Crealogix a exercé une option
pour étendre sa participation
dans le prestataire allemand de
solutions de conseil interactives
pour les banques et établisse-
ments financiers Elaxy. Le spé-
cialiste zurichois des logiciels ban-
caires a repris au 1er juillet les 80%
restants d’Elaxy Business Solu-
tion & Services au groupe Fidu-
cia & GAD IT, auquel il avait ra-

cheté 20% des parts fin 2015.
La transaction permet à Crealo-
gix d’agrandir son portefeuille de
solutions et ses compétences dans
le secteur du courtage numé-
rique, de la gestion d’actifs ex-
terne (external asset manage-
ment) et dans les services
d’hébergement, indiquait jeudi
la société. Le montant de la trans-
action n’est pas dévoilé.

L’allemand Elaxy Business So-
lution & Services réalise un chif-
fre d’affaires de plus de 10 mil-
lions d’euros (11,5 millions de
francs) et emploie une centaine
de collaborateurs, selon le com-
muniqué.
Existant depuis 2015, la collabo-
ration stratégique avec Fiducia
& GAD IT se poursuivra inten-
sivement. – (awp)

Crealogix s’empare d’Elaxy
Business Solution & Services
Le zurichois agrandi ainsi son portefeuille, dans le courtage numérique notamment.

CREDIT SUISSE: cas de
pratiques douteuses réglé
à l’amiable avec le SEC
La filiale hongkongaise de Credit
Suisse a réglé à l’amiable avec l’Au-
torité américaine de surveillance
des marchés financiers (SEC) un
cas de pratiques d’embauche dou-
teuses. Credit Suisse payera envi-
ron 30 millions de dollars pour
rectifier sa situation, a souligné
jeudi la SEC. Entre 2007 et 2013,
Credit Suisse (Hong Kong) a em-
bauché des amis et des membres
de la famille de fonctionnaires chi-
nois, afin de faire des affaires avec
des entreprises publiques, précise
le ministère de la justice. Cela a
permis à la banque d’engranger
au minimum 46 millions de dol-
lars. Ce nouveau paiement n’aura
pas d’influence matérielle sur les
chiffres de rentabilité. – (awp)

CRÉDIT AGRICOLE:
activités de services dans
la banque privée affectées
à Lausanne sous Azqore
Le groupe bancaire français Cré-
dit Agricole va désormais dé-
ployer ses activités de services
dans la banque privée sous une
nouvelle marque. La société Az-
qore, dont le siège est à Lausanne,
remplace l’entité existante, appe-
lée jusqu’ici Crédit Agricole Pri-
vate Banking Services. Azqore
est désormais établie comme une
filiale d’Indosuez Wealth Mana-
gement, société de gestion de for-
tune de Crédit Agricole. La créa-
tion de la société remonte à 1992.
L’ex-Crédit Agricole Private
Banking Services revendiquait
fin 2017 une masse sous gestion
de 150 milliards de francs, en
hausse de 30% sur un an. – (awp) 

TOKENSUISSE: entrée
de Tokenpay Swiss dans 
le capital du groupe
La jeune pousse zougoise Token-
suisse compte un nouveau sou-
tien suite à l’investissement réalisé
par Tokenpay Swiss. L’entreprise
lucernoise a acquis une participa-
tion de 10% dans cette société spé-
cialisée dans la blockchain, les
cryptomonnaies et les émissions
de jetons. TokenPay Swiss dis-
pose d’une option pour accroître
son engagement à l’avenir, indi-
quait jeudi Tokensuisse. Fondée
en juillet 2017 sous le nom de
Coinlab Capital, Tokensuisse a
lancé un certificat «multicryp-
toactifs» qui suit l’évolution des
dix plus importantes cryptode-
vises en les rééquilibrant chaque
mois. TokenPay Swiss est une so-
ciété d’investissement dans la fin-
tech, dont l’objectif est de soutenir
la plateforme de cryptopaiement
dénommée TokenPay. – (awp)



ITALIE: Generali cède 89,9% de son portefeuille
allemand d’assurance vie à Viridium
L’assureur italien Generali a annoncé jeudi son intention de céder
89,9% de son portefeuille vie allemand, estimé à 1 milliard d’euros,
à Viridium, spécialiste de la gestion de portefeuilles d’assurance en
Allemagne. «Generali lance la cession de 89,9% de Generali Leben
en Allemagne, société évaluée à 1 milliard d’euros, pour un rapport
global prévu allant jusqu’à 1,9 milliard d’euros», annonce Generali
dans un communiqué. «Il a été négocié un partenariat industriel in-
novant avec Viridium Gruppe pour la gestion du portefeuille Vie de

Generali Leben», précise Gene-
rali. Generali Leben détient 36%
du marché de l’assurance vie en
Allemagne. Viridium est contrôlé
par Cinven, basée à Londres, et
par Hannover Re. – (afp)

Le fabricant de gaz industriel
américain Praxair a cédé au ja-
ponais Taiyo Nippon Sanso ses
actifs européens, pour tenter de
satisfaire les autorités euro-
péennes de la concurrence, avant
sa fusion avec l’allemand Linde,
a indiqué ce dernier jeudi. 
Le groupe américain Praxair a
vendu un paquet d’actifs d’une
valeur de 5 milliards d’euros à son
concurrent japonais, soit la ma-
jeure partie de ses activités au sein
de l’Union européenne. 
«Nous adoptons une approche
constructive pour répondre aux
préoccupations réglementaires
européennes», a indiqué dans un
communiqué Steve Angel, pa-
tron de Praxair. 
Comme dans toute transaction
de cette envergure, l’exécutif eu-

ropéen s’est donné jusqu’au 9
août pour donner ou non son feu
vert au mariage Praxair-Linde et
le gendarme américain doit éga-
lement ce prononcer d’ici l’au-
tomne. 

Au-delà des lignes rouges
Linde avait indiqué en février que
les conditions exigées par la
Commission européenne allaient
au-delà des lignes rouges que
s’étaient fixés les deux groupes
avant leur fusion, n’excluant pas
alors un possible renoncement. 
Ce rapprochement évalué à 68
milliards d’euros doit donner
naissance au leader mondial des
gaz industriels, devant le français
Air Liquid. Il devra être bouclé
d’ici au 24 octobre, selon le droit
allemand. – (afp)
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Après trois jours de conflit, la
grève chez Tamedia est suspen-
due dès jeudi minuit. Les deux
parties ont accepté la médiation
vaudoise. Les licenciements pro-
noncés sont également suspen-
dus.
Les représentants du personnel,
en grève depuis mardi 16h00, et
Tamedia ont accepté la médiation
aux conditions suivantes. Les
deux parties sont d’accord de sus-
pendre avec effet immédiat, et
tant que dure la médiation, toutes
mesures comme licenciements
et grèves, a expliqué le Conseil
d’Etat vaudois.

Pas de mesure de rétorsion
Les licenciements «notifiés à ce
jour sont suspendus», précise éga-
lement le Conseil d’Etat. La mé-
diation sera conduite par la pré-
sidente du gouvernement
vaudois Nuria Gorrite et le
conseiller d’Etat Philippe Leuba,
responsable de l’économie. Une
première séance est agendée le
lundi 9 juillet.
La médiation a été acceptée à
l’unanimité des rédactions en as-
semblée générale, relèvent les

syndicats Impressum et syndi-
com. Les journalistes grévistes se-
ront de retour au travail dès ven-
dredi 8h ou selon leur horaire.
Tamedia s’est engagé à renoncer
à toute mesure de rétorsion.

Solidarité et union
«Au fil des trois jours de conflit,
la centaine de grévistes s’est tou-

jours montrée solidaire et unie.
L’attitude des collaborateurs sera
la même tout au long de la pé-
riode qui s’ouvre maintenant»,
notent les syndicats dans leur
communiqué de presse com-
mun.
«Nous saluons le fait que le dia-
logue soit renoué et que la grève
soit suspendue», a déclaré à

Keystone-ATS Patrick Matthey,
porte-parole du groupe. Les
journaux paraîtront vendredi à
nouveau dans une version ré-
duite.
Pour mémoire, la grève a débuté
mardi à 16h00 dans les rédac-
tions de 24 heures, la Tribune de

Genève, le Matin et le Matin di-

manche, alors que 20 minutes ne
prenait pas part au mouvement.
Les journalistes demandaient à
l’éditeur de ne pas procéder à la
suppression du Matin papier et
de renoncer aux licenciements
prononcés.

«Marque numérique solide
avec une rédaction dédiée»
Fin juin, Tamedia a rejeté toutes
les alternatives proposées par la
rédaction. Il a annoncé 36 licen-
ciements dont 22 dans la rédac-
tion et quatre réductions de
temps de travail. L’éditeur zuri-
chois affirme que le journal a
perdu 34 millions de francs au
cours des dix dernières années et
qu’il veut désormais le dévelop-
per comme «une marque numé-
rique solide avec une rédaction
dédiée». – (awp)

La grève et les licenciements 
ont été suspendus chez Tamedia
PRESSE. Les deux parties sont d’accord de suspendre ces mesures avec effet immédiat et tant que durera la médiation.

PARTNERS GROUP: acquisitions à 2 milliards d’euros
Le gestionnaire d’actifs Partners Group a fait l’acquisition, pour ses
clients, de Megadyne Group, un fabricant de courroies de transmissions
dans le domaine du transport de courant et d’Ammeraal Beltech, un
fabricant de bandes de transport. La valeur combinée des deux entre-
prises est de 2 milliards d’euros, a précisé Partners Group jeudi soir.
Les équipes d’investissements de l’entreprise ont aussi participé à cette
acquisition. Megadyne est basée à Turin et a réalisé l’an dernier un
chiffre d’affaires de 319 millions d’euros dans ses 15 usines. Le néer-
landais Ammeraal est basé à Alkmaar et son chiffre d’affaires a atteint
385 millions d’euros en 2017. Sous réserve de l’approbation par les
autorités concernées, Partners Group fusionnera les deux entreprises
après la finalisation de la transaction. – (awp)

LAFARGEHOLCIM: contrat à 500 millions de livres 
en Grande Bretagne pour des solutions de chaussées
Lafargeholcim a remporté via sa filiale britannique Aggregate Industries
un contrat pour fournir des solutions de chaussées pour Highways
England en Grande-Bretagne. Portant sur une durée de quatre ans, la
valeur totale est estimée supérieure à 500 millions de livres, a précisé
jeudi soir le cimentier dans un communiqué. Lafargeholcim fournira
de l’asphalte et du ciment dans le cadre d’un programme d’investisse-
ment sur l’infrastructure routière mené par Highways England. Depuis
le début de l’année, il s’agit du deuxième contrat le plus important en
Grande-Bretagne, après que le cimentier a remporté des travaux de
revêtement pour la route entre Cambridge et Huntingdon. Le contrat
a été remporté à l’issue d’un appel d’offre d’une durée d’un an. – (awp)

GAZPROM: essuie un revers juridique en Suisse
Le géant russe Gazprom a vu ses actifs dans deux projets de gazoducs
regelés par la justice zougoise. Les parts du groupe dans les sociétés Nord
Stream et Nord Stream 2 resteront bloquées tant que le tribunal cantonal
ne se sera pas prononcé sur l’appel de Naftogaz contre la décision de
l’office des poursuites local de libérer ces actifs, pouvait-on lire jeudi sur
le site de l’opérateur gazier ukrainien. «Le gel des parts a été levé seu-
lement sur la base des affirmation (des deux Nord Stream) que les parts
gelées ne se trouvaient pas dans le canton de Zoug – et partant dans la
juridiction de l’office des poursuites – et devaient de ce fait être exclues
des actifs gelés», affirme Naftogaz. Les deux groupes se livrent une ba-
taille juridique devant les tribunaux de diverses juridictions. Naftogaz
prétend se faire rembourser par Gazprom 2,56 milliards de dollars selon
l’arbitrage rendu par une Cour de Stockholm fin février. – (awp)

NURIA GORRITE. La présidente du gouvernement vaudois 

aura la tâche de conduire la médiation avec Philippe Leuba.
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Le constructeur aéronautique
américain Boeing va s’emparer
de la totalité des activités civiles
de l’avionneur brésilien Embraer
pour 3,8 milliards de dollars, une
opération qui lui permettra de
concurrencer son rival européen
Airbus dans le segment des
avions régionaux.
Concrètement, Boeing et Em-
braer ont annoncé jeudi la signa-
ture d’un protocole d’accord pour
créer une coentreprise, contrôlée
à 80% par l’américain et à 20%
par le brésilien, chapeautant «la
totalité des activités d’Embraer
dans les domaines de l’aviation
commerciale» qui sont valorisées
à 4,75 milliards de dollars.
Cet accord, qualifié de «partena-
riat», va permettre à Boeing de
compléter son offre en intégrant
les avions de ligne régionaux de
70 à 150 sièges d’Embraer (ERJ
et E2). Cette nouvelle société in-
tégrera en outre les services du
constructeur aéronautique brési-
lien et les activités de développe-
ment, de production, de commer-
cialisation et de services
après-vente de Boeing, précisent
les deux avionneurs dans un
communiqué commun.
Cette annonce intervient quelques
jours après l’entrée en vigueur du
partenariat entre Airbus et le ca-
nadien Bombardier qui a permis
à l’européen de prendre le contrôle
du programme Cseries, concur-
rent de celui d’Embraer. 
Le protocole d’accord entre les
avionneurs américain et brési-

lien doit néanmoins encore ob-
tenir le feu vert de l’Etat brési-
lien, qui dispose d’un droit de
veto sur les décisions stratégiques
pour l’avenir de son fleuron in-
dustriel. 
«Sous réserve de l’obtention des
approbations en temps opportun,
la transaction devrait être conclue
d’ici à la fin de l’année 2019, soit
12 à 18 mois après la signature
des accords définitifs», ont ainsi
précisé les deux avionneurs.
Une fois finalisée, cette coentre-
prise «dédiée à l’aviation com-
merciale» sera dirigée par une
équipe «basée au Brésil, avec à sa
tête un président et un directeur
général», ont-ils poursuivi. La
nouvelle entité sera par ailleurs
directement rattachée à Dennis
Muilenburg, le CEO de Boeing.
«En formant ce partenariat stra-
tégique, nous disposerons d’une
position idéale pour apporter une
valeur significative aux clients,
aux employés et aux actionnaires
des deux entreprises, ainsi qu’au

Brésil et aux États-Unis», a com-
menté M. Muilenburg, cité dans
le communiqué.
Troisième avionneur mondial
avec près de 6 milliards de dollars
de chiffre d’affaires et 16.000 em-
ployés, Embraer, privatisé en
1994, est un des joyaux indus-
triels du Brésil avec non seule-
ment une gamme d’avions civils,
militaires, mais encore de jets
d’affaires.
Au Brésil, lors des discussions
préliminaires, des voix s’étaient
élevées pour qu’un tel accord
n’inclue pas les activités militaires
d’Embraer. 

«Vertueux» pour le Brésil
Dans ce domaine, Boeing et Em-
braer ont annoncé qu’ils étaient
convenus de créer une «autre co-
entreprise pour promouvoir et
développer de nouveaux mar-
chés et de nouvelles applications
pour les produits et services de
défense, et tout particulièrement
l’avion multi-missions KC-390»,
développé par Embraer pour le
transport militaire.
Pour Embraer, l’opération per-
mettra de bénéficier de la force
de frappe commerciale de
Boeing. 
«L’accord conclu avec Boeing
donnera naissance au partenariat
stratégique le plus important de
l’industrie aéronautique et ren-
forcera le leadership des deux so-
ciétés sur le marché mondial», a
réagi Paulo Cesar de Souza e
Silva, CEO d’Embraer.

«Le rapprochement de nos acti-
vités avec Boeing devrait créer
un cycle vertueux pour l’indus-
trie aéronautique brésilienne en
augmentant son potentiel de
ventes et sa production», a-t-il
également souligné. 
Le communiqué précise par ail-
leurs que cette opération devrait
améliorer le bénéfice par action
de Boeing à partir de 2020 et de-
vrait générer des économies de
coûts avant impôts d’environ 150
millions de dollars d’ici la troi-
sième année.

«Ce partenariat stratégique
constitue une évolution naturelle
de la collaboration de longue date
entre Boeing et Embraer au fil
d’une série d’initiatives aéronau-
tiques couvrant près de trois dé-
cennies», a indiqué Greg Smith,
directeur financier et directeur
de la performance et de la straté-
gie de Boeing. 
Il estime que cela correspond en-
fin «pleinement à la stratégie
d’entreprise de Boeing, qui
consiste à rechercher des oppor-
tunités d’investissement straté-
giques qui démontrent une va-
leur réelle et permettent
d’accélérer nos plans de crois-
sance organique». – (afp)

Boeing s’empare de la division
commerciale du brésilien Embraer
AÉRONAUTIQUE. Une opération à 3,8 milliards de dollars qui renforce sa compétitivité face à son rival européen Airbus.

DENNIS MUILENBURG. L’entité

créée sera directement 

rattachée au CEO de Boeing.

POUR EMBRAER,
L’OPÉRATION PERMETTRA

DE BÉNÉFICIER 
DE LA FORCE DE FRAPPE
COMMERCIALE DE BOEING.

Praxair entreprend une
cession «pré-fusion» 
GAZ NATUREL. L’américain a cédé au japonais Taiyo
Nippon Sanso l’ensemble de sa branche européenne 
et prépare ainsi le terrain pour sa fusion avec Linde.
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ROAMING.Comparis salue les
efforts réalisés en Suisse afin
d’éviter les factures de téléphonie
exorbitantes lors de voyages à
l’étranger. Les grands opérateurs
ont «considérablement déve-
loppé leurs systèmes d’alerte»
mettant en garde face aux frais
d’itinérance (roaming), écrit
jeudi le comparateur en ligne. 
«Des factures d’un montant à
quatre chiffres au retour des va-
cances à l’étranger, une époque
désormais révolue», affirme
Comparis. Les grands opérateurs
ont aujourd’hui tous mis en place
des systèmes d’alerte ou de blo-
cage de la consommation afin de
préserver les utilisateurs de mau-
vaises surprises. 
Comparis a observé les pratiques
de Quickline, Salt, Sunrise,
Swisscom, UPC et Wingo. Le
système d’alerte est «plus ou
moins élaboré». Mais d’une façon
générale, surfer sur le net avec un
téléphone mobile s’accompagne
d’une série d’alertes SMS de
l’opérateur habituel, observe
Comparis. 
Swisscom, par exemple, envoie
automatiquement des notifica-
tions SMS par paliers de 50
francs. Les clients peuvent par ail-
leurs modifier en tout temps les
options de notification selon leurs
préférences. Les autres opérateurs
ont aussi mis en place leur propre
système d’alerte, dont les moda-
lités varient selon les cas. 

Par ailleurs, les blocages automa-
tiques pour éviter les dépasse-
ments involontaires fonction-
nent bien. UPC, par exemple, a
fixé le blocage automatique de
l’itinérance de données à 100
francs. Tous les opérateurs don-
nent cependant à leurs clients la
possibilité de modifier la limite
de blocage, selon leurs préfé-
rences, dans le cockpit en ligne. 

Européens mieux lotis 
Les communications vocales sont
elles aussi concernées par les mé-
canismes de sécurité. Il reste tou-
tefois un piège, prévient Compa-
ris. La prolongation automatique
des solutions en «package». 
Par exemple, Sunrise prolonge
son option Travel Talk à la fin du
mois pour le mois suivant. «Les
personnes qui achètent un pack
roaming devraient donc impéra-
tivement étudier les mentions en
petits caractères et désactiver la
prolongation automatique»,
conseille Jean-Claude Frick, ex-
pert numérique chez Comparis. 
Reste que les Suisses continuent
de payer une prestation qui n’est
plus facturée aux Européens. Les
frais d’itinérance ont été suppri-
més dans l’UE et l’EEE en juin
2017. Cela ne concerne pas en-
core la Suisse, dont les utilisateurs
de téléphones portables et de ta-
blettes doivent continuer de
payer pour utiliser les réseaux
étrangers. – (awp)

Les systèmes d’alerte
nettement améliorés

Les fournisseurs d’énergie et
d’électricité suisses perçoivent de
plus en plus la numérisation
comme une menace, même s’ils
voient là aussi des opportunités.
Ils concèdent toutefois qu’ils sont
en retard par rapport à d’autres
domaines en ce qui concerne la
numérisation. 
La numérisation est davantage
perçue comme une opportunité
qu’en 2017, mais la proportion
des services industriels qui esti-
ment que c’est une menace a aug-
menté de 10% à 16%, relève jeudi
le cabinet d’audit et de conseil EY
en publiant les résultats de l’étude
des services industriels 2018.
Cette tendance est inverse à celle
de l’Allemagne. 

Coût sous-estimé 
Près de deux tiers (62%) des ac-
teurs du secteur énergétique
suisse interrogés estime être «en
retard» par rapport à d’autres do-
maines. Ils sont toutefois plus
d’un sur trois (38%) à s’estimer
«plus avancés que la moyenne»
dans les applications de la numé-
risation parmi les fournisseurs lo-
caux. 
«Les services industriels ont ma-
joritairement relevé le défi» et
«accordent une grande impor-

tance aux technologies et appli-
cations numériques», observe
dans le communiqué Benjamin
Teufel, responsable du secteur de
l’énergie chez EY Suisse. Ces der-
nières doivent notamment per-
mettre d’améliorer l’efficacité in-
terne, de créer davantage de
liberté d’action, de soutenir de fu-
turs modèles économiques et de
s’occuper davantage des besoins
des clients, liste-t-il. 

Concrètement, près de la moitié
des services industriels de Suisse
(48%) envisagent d’installer la
métrologie associée dans le cadre
de l’équipement généralisé avec
des stations de mesure intelli-
gente. Un tiers environ (37%) ont
déjà commencé le déploiement
en masse et 15% le mettront en
oeuvre avant fin 2018, deux chif-
fres en hausse «significative» par
rapport à 2017, souligne EY.

La charge administrative (71%)
et l’absence de ressource infor-
matiques internes suffisantes
(69%) sont considérées comme
les principales entraves à la trans-
formation numérique. Les incer-
titudes juridiques ou le niveau
d’investissement jouent quant à
eux un rôle secondaire. 
Une conception de marché man-
quant de clarté et incomplète,
l’ouverture totale et de nouveaux
concurrents sont perçus comme
les risques les plus importants à
l’heure actuelle, explique Benja-
min Teufel, soulignant néan-
moins que «le risque de baisse du
prix de l’énergie ne joue appa-
remment plus de rôle majeur.» 
Plus de quatre entreprises inter-
rogées sur cinq (81%) estiment
que le coût global de la stratégie
énergétique 2050 pour la popu-
lation et les entreprises constitue
l’un des aspects les plus sous-esti-
més de cette dernière. La transfor-
mation du secteur mise en place
progresse à des vitesses diffé-
rentes, mais concerne quasiment
tous les secteurs économiques, af-
firme M. Teufel. 
Pour son étude, EY a interrogé
les directeurs de 73 entreprises
suisses, 19 autrichiennes et 101
allemandes. – (awp)

Le secteur de l’énergie n’est pas
rassuré par la numérisation
SERVICES INDUSTRIELS. Près de deux tiers des acteurs du secteur estiment être «en retard» par rapport à d’autres domaines.

BENJAMIN TEUFEL. La transformation du secteur progresse 

à des vitesses différentes, mais concerne quasiment tous 

les autres secteurs, selon le responsable énergie chez EY Suisse.

L’approbation d’un accord-cadre
avec l’Union européenne a légè-
rement augmenté au cours des
six derniers mois. Selon une en-
quête menée en juin, 49% des
Suisses interrogés se disent clai-
rement ou plutôt en faveur d’un
tel accord. Au début de l’année,
ils étaient 45%. 
La Suisse devrait-elle conclure
un accord-cadre institutionnel
avec l’UE? Selon une enquête
menée en ligne auprès de 14.900
personnes sur les sites Internet
des publications Tamedia, 43%
des sondés disent clairement
«non» ou «plutôt non». 

La gauche enthousiaste
En janvier, ils étaient encore
48%; 8% restent indécis. L’étude
a été publiée hier dans les jour-
naux de l’éditeur zurichois, y
compris 24 heures et Tribune de

Genève, qui paraissent toutefois
jeudi amaigris en raison de la
grève menée par les rédactions
romandes. 
Selon cette étude, les électeurs
des partis de gauche sont ceux
qui soutiennent le plus cet ac-
cord-cadre. Trois sympathisants
sur quatre du Parti socialiste et
des Verts ont répondu «oui» ou
«plutôt oui» à la question de l’ac-

cord. L’approbation est signifi-
cativement plus faible chez les
PLR (55%) et les PDC (56%). Les
partisans de l’UDC sont les plus
réfractaires: 18% soutiennent un
tel accord. 
Concernant la libre circulation
des personnes, 56% des sondés
soutiennent cet accord. En re-
vanche 40% le désapprouvent et
souhaitent qu’il soit dénoncé.
Quelque 4% n’ont pas d’avis sur
la question. 

L’enquête a été menée du 21 au
22 juin. Les résultats ont été pon-
dérés. La marge d’erreur est de
1,5%, écrit Tamedia. 
La Suisse négocie actuellement
avec l’Union européenne les
termes d’un éventuel accord-ca-
dre pour assurer l’harmonisation
du droit. 

Accord à l’automne
Aujourd’hui, le réseau contrac-
tuel comprend une vingtaine
d’accords bilatéraux principaux

et plus de 100 autres contrats. Le
ministre des affaires étrangères,
Ignazio Cassis, espère qu’un ac-
cord sera trouvé cet automne. 
Principal point d’achoppement
des négociations: les mesures d’ac-
compagnement à la libre circula-
tion des personnes. Les Européens
s’insurgent surtout contre la règle
dite des huit jours qui oblige les
entreprises européennes à annon-
cer une semaine à l’avance leurs
missions en Suisse et à s’acquitter

d’une caution. Ils souhaitent que
Berne les abandonne au profit de
la nouvelle directive européenne
sur les travailleurs détachés. En
revanche, pour le Conseil fédéral,
il s’agit d’une ligne rouge. 
Le gouvernement a décidé mer-
credi de recueillir cet été l’avis
des acteurs du terrain sur le su-
jet. Le Département de l’écono-
mie organisera les discussions
avec le Département des affaires
étrangères et celui de justice et
police. – (ats) 

Hausse du soutien des Suisses
à un accord-cadre avec l’UE
Les partisans de l’UDC sont les plus réfractaires: seuls 18% soutiennent un tel accord.

PRINCIPAL POINT D’ACHOPPEMENT DANS LES NÉGOCIATIONS:
LES EUROPÉENS S’INSURGENT CONTRE LA RÈGLE

QUI OBLIGE LES ENTREPRISES EUROPÉENNES À ANNONCER
UNE SEMAINE À L’AVANCE LEURS MISSIONS EN SUISSE

ET À S’ACQUITTER D’UNE CAUTION.

Accord
bilatéral
actualisé
ASSURANCES.Les assureurs ne
doivent désormais plus utiliser
que le test suisse pour calculer le
capital garantissant la solvabilité.
La Suisse et l’Union européenne
ont actualisé mardi l’accord bila-
téral, a communiqué le Départe-
ment fédéral des finances. 
Les décisions ont été prises par le
comité mixte. L’accord permet
aux assureurs du secteur non-vie
(assurances ménage, véhicules
automobiles, voyage ou respon-
sabilité civile) d’établir et d’ex-
ploiter des succursales en Suisse
et dans l’UE. Il fixe une série
d’exigences, notamment concer-
nant le capital. 
Berne et Bruxelles ont modernisé
ces dernières années leur système
de calcul de la solvabilité. La
Suisse a introduit le test SST en
2011 et l’UE applique depuis le
1er janvier 2016 la directive Sol-
vabilité II. L’accord actualisé tient
compte de cette évolution. 
Les assureurs suisses non-vie et
l’autorité de surveillance FINMA
ne devront désormais utiliser que
le SST pour calculer le capital ga-
rantissant la solvabilité. En raison
des élargissements de l’UE de-
puis 2001, la liste des formes ju-
ridiques admises pour les entre-
prises d’assurance et le taux de
conversion entre l’euro et le franc
ont en outre été modifiés. – (ats)

EPF: taxes d’études moindres que prévu
Les taxes d’études des Ecoles polytechniques fédérales augmenteront
de 300 francs par an contre les 500 prévus initialement. La hausse in-
terviendra progressivement sur deux ans dès l’automne 2019. Le
Conseil des EPF annonce jeudi dans un communiqué qu’il revoit en
partie sa copie. Hausse il y aura, mais elle sera moindre que prévu. Une
décision prise après deux procédures de consultation, l’une au sein du
domaine des EPF et l’autre auprès des offices fédéraux. Le Conseil dit
aussi avoir discuté avec des représentants de différents partis et rencontré
des étudiants des deux EPF. Il ajoute avoir effectué des clarifications
en interne «concernant les mesures de soutien aux étudiants». Concrè-
tement, les taxes annuelles d’études dans ces deux écoles coûteront
1460 francs par an dès le semestre d’automne 2020. – (ats)

TRANSPORTS: les coûts occultes actualisés 
Le prix d’un trajet en voiture, en train ou en avion ne couvre pas tous
les coûts. Les transports ont des répercussions sur l’environnement ou
sur la santé. La Confédération a actualisé son estimation de ces coûts.
De 2010 à 2015, ils ont augmenté de 12 à 12,8 milliards de francs. Le
transport routier privé reste celui dont les coûts non couverts sont les
plus importants: 9,2 milliards. Les principales sources sont la pollution
et le bruit, a indiqué l’Office fédéral du développement territorial. La
facture atteint 1,2 milliard dans le transport aérien (émissions de CO2).
Elle est de 1,1 milliard pour le transport ferroviaire, de 250 millions
pour les bus, tram et d’à peine 100 millions pour la navigation. – (ats)



L’essor du secteur se maintient,
selon le baromètre Swiss Job
Market Index d’Adecco publié
jeudi en partenariat avec l’Uni-
versité de Zurich. Le nombre
d’offres s’affiche en hausse de 6%

au deuxième trimestre par rap-
port à la période correspondante
en 2017 et en progression de 2%
par rapport au trimestre précé-
dent.
Comme lors des trimestres pré-
cédents, l’informatique reste la
branche la plus prisée. Le bond
des offres d’emplois sur un an s’y
établit à 24%. Les places à repour-
voir dans l’organisation et le ma-
nagement (+23%) prennent aussi
l’ascenseur.
Les auteurs de l’étude expliquent
l’évolution dans ces secteurs par
l’optimisation des processus et
l’automatisation en cours dans les
entreprises. «Le personnel ayant
des compétences en informa-
tique et en management est très
recherché», souligne dans le com-
muniqué Nicole Burth, directrice
générale d’Adecco Suisse.
Le secteur de l’industrie et des
transports enregistre également
une nette augmentation (+13%).
Elle est due surtout à la hausse de
la demande pour le personnel
technique qualifié, notamment
dans la métallurgie, le secteur des
machines et l’électronique.
Le renforcement de la demande
est le plus fort dans la région lé-
manique, et ce pour le troisième
trimestre consécutif. Les offres
d’emploi y ont encore augmenté

de 7% par rapport au premier tri-
mestre de l’année. Et sur douze
mois, elles bondissent de 20%.

Hausse significative 
à Zurich
Pour la région zurichoise, l’aug-
mentation se situe à 6% sur douze
mois, à 3% en Suisse orientale et
à 4% dans l’Espace Mitteland.
L’augmentation dans l’agglomé-
ration zurichoise est particulière-
ment significative car cette ré-
gion fournit environ un tiers de
l’ensemble des offres d’emplois.
Les difficultés du secteur des mé-
dias se manifestent clairement
dans ce nouveau baromètre.
Ainsi, pour ce dernier relevé, les
offres d’emplois publiées dans la
presse écrite ne pèsent plus assez
lourd pour intervenir dans les cal-
culs de l’indice.
Celui-ci a été calculé sur la base
du dépouillement des offres
d’emploi publiées dans 90 jour-
naux et annonceurs, d’une dou-
zaine de sites internet et de 1300
sites d’entreprises.

Pénurie de spécialistes
Par ailleurs, les perspectives dans
les technologies de l’information
et de la communication (ICT)
s’annoncent au beau fixe. Selon
l’association faîtière suisse Swico,

les entreprises du secteur tablent
sur une hausse de la croissance et
de la rentabilité au 3e trimestre.
L’indice ICT de Swico affiche
certes un recul de 4,8 points par
rapport au trimestre précédent
mais se situe toujours nettement
au-dessus du seuil de croissance,
à 114,9 points, un niveau qualifié
d’élevé.
Une exception notable: les ser-
vices informatiques. L’indice de
ce sous-secteur chute de 10 points
par rapport au 2e trimestre et
passe dans le rouge (croissance
non rentable). Les secteurs des lo-
giciels, de la technologie infor-
matique et du conseil sont en re-
vanche en expansion.
Pour l’ensemble de la branche
ICT, la situation se présente de
façon «très positive» au niveau
des commandes. Cependant,
dans le même temps, les coûts
d’investissement et d’exploita-
tion devraient renchérir.
Par ailleurs, les effectifs et le nom-
bre de postes vacants vont aug-
menter. «Pour tous les secteurs
de l’ICT, le plus gros défi consiste
à trouver du personnel qualifié»,
souligne Swico. L’effort est d’au-
tant plus important que la nou-
velle loi européenne sur la pro-
tection des données génère un
surcroît de travail. – (awp)

Le marché suisse de l’emploi
conserve son fort dynamisme
L’informatique demeure la branche la plus prisée. Le bond des offres d’emplois sur un an s’y établit à 24%.
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Moteur des exportations helvé-
tiques, l’industrie pharmaceu-
tique a poursuivi sa croissance
l’an dernier. Contribuant à plus
du tiers (38%) de l’ensemble des
envois, la branche a exporté des
produits à hauteur de 84 milliards
de francs, 4,3% de plus qu’en
2016. L’Europe a continué de re-
présenter son principal client,
avec une part supérieure à la moi-
tié du total.
Si le Vieux continent demeure le
premier débouché des exporta-
tions de produits pharmaceu-
tiques suisses, devant les Etats-
Unis, un glissement est
observable à long terme, ressort-
il de l’édition 2018 du «Marché
suisse des médicaments», publiée
jeudi par Interpharma. Alors que
les envois vers l’Europe attei-
gnaient encore 62% du total en
1990, ils se sont inscrits à 52% l’an
dernier.
En revanche, la part des expor-
tations vers les Etats-Unis a plus
que doublé depuis 1990, passant
de 8% à plus de 21% en 2017,
poursuit l’association faîtière. In-
versement, la part des envois
vers le Japon a nettement dimi-
nué, passant sur la période consi-
dérée d’un peu plus de 10% à
4%.
Par contre, les grands pays émer-
gents dits BRIC - à savoir le Bré-
sil, la Russie, l’Inde et la Chine -

réunissent une part croissante des
exportations de médicaments. En
l’espace d’un peu plus de 25 ans,
celle-ci a largement triplé pour
s’établir à 8%.

Gros investissements
Sur le plan de l’emploi, la branche
recensait en 2016 quelque 45.500
emplois directs à temps plein. En
dépit des restructurations et au-
tres cessions, cet effectif repré-
sentait 0,9% de la population ac-
tive en Suisse. S’y ajoutaient
encore 181.000 salariés oeuvrant
indirectement pour la branche

au sein de fournisseurs de pres-
tations intermédiaires.
Depuis 1980, l’emploi dans l’in-
dustrie pharmaceutique a pro-
gressé quasiment chaque année
et a pratiquement doublé depuis
1995, après une évolution néga-
tive au début des années 1990.
Celle-ci reflétait une conjoncture
difficile à l’époque et des change-
ments structurels, avec entre au-
tres la fusion de Ciba-Geigy et
Sandoz en 1996, qui a donné
naissance à Novartis. Entre 1996
et 2016, la croissance annuelle de
l’emploi s’est inscrite à 4,4%, qua-

tre fois plus que celle de l’écono-
mie globale.
L’an dernier, les 24 entreprises
membres d’Interpharma ont in-
vesti plus de 6,8 milliards de
francs dans leurs activités de re-
cherche et développement(R&D)
en Suisse. Ce montant, qui té-
moigne de l’importance du site
industriel suisse, représente le
double du chiffre d’affaires dé-
gagé dans le pays. Au niveau glo-
bal, ces dépenses ont culminé à
96 milliards.
Les laboratoires dont le siège
principal est établi en Suisse, tels
que Novartis et Roche, mais aussi
ceux basé à l’étranger, comme
l’américain Johnson & Johnson,
ont consentis d’importants inves-
tissements en matière de R&D.
De plus, les firmes membres d’In-
terpharma ont dépensé une
somme supérieure au demi-mil-
liard de francs dans des installa-
tions telles qu’appareils, ma-
chines, équipements de
bâtiments et d’entreprises («in-
vestissements productifs»).
Contribuant à l’accroissement
des effectifs, ces investissements
se sont aussi traduits au niveau
des dépôts de brevets en Suisse.
Fondée en 1993 et établie à Bâle,
Interpharma représente l’associa-
tion faîtière des entreprises phar-
maceutiques pratiquant la re-
cherche en Suisse. – (awp)

L’industrie pharmaceutique 
a poursuivi sa croissance
SUISSE. Le secteur a exporté des produits à hauteur de 84 milliards de francs, une hausse de 4,3% en 2017.

L’Europe a continué de représenter le principal client 

des exportations, avec une part supérieure à la moitié du total.
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ELa bonne dynamique des écono-

mies romande et suisse se poursuit
à l’entame du troisième trimestre,
selon l’Institut d’économie appli-
quée (Créa) de l’Université de
Lausanne. Pour la Romandie, son
indicateur conjoncturel pointe à
101,2 points (+0,8 point sur six
mois), alors que celui de l’ensem-
ble du pays grappille à peine 0,1
point à 101,4 points, son plus haut
niveau depuis fin mars 2011.
L’indice conjoncturel pour la
Suisse romande a ainsi repris un
peu du terrain perdu par rapport
à l’indicateur pour l’ensemble de
la Suisse, note jeudi le Créa dans
son bulletin conjoncturel. L’em-
bellie intervenue dans la partie
francophone du pays reflète les
améliorations enregistrées dans
tous les cantons, à l’exception du
Valais, dont l’indice s’est quelque
peu affaibli au regard du premier
trimestre.

Dans l’ensemble, l’institut de
l’Université de Lausanne a ob-
servé une nouvelle augmenta-
tion des exportations romandes
au 1er trimestre, notamment à la
faveur des envois genevois, les-
quels représentent près du tiers
(33,5%) des livraisons de la Suisse
romande. Celles des cantons de
Fribourg et de Neuchâtel ont éga-
lement apporté leur soutien.

Hausse des exportations
Les chercheurs vaudois signalent
la vigoureuse hausse des expor-
tations de l’industrie des ma-
chines, des équipements élec-
triques et des métaux (+11,1%),
ainsi que celles de produits chi-
miques et pharmaceutiques
(+9,2%). L’industrie horlogère ro-
mande a aussi affiché une belle
tenue en matière d’envois à
l’étranger, présentant une pro-
gression de 6,7%. – (awp)

L’embellie continue 
en Suisse romande
CONJONCTURE. Pour la Romandie, l’indicateur de
l’Institut d’économie appliquée (Créa) de l’Université de
Lausanne pointe à 101,2 points (+0,8 point sur six mois).

INFLATION: stagnation de l’indice des prix 
à la consommation en juin
L’inflation a fait du surplace au cours du mois de juin en Suisse. L’indice
des prix à la consommation est resté stable sur un mois à 102,1 points,
selon les données publiées jeudi par l’Office fédéral de la statistique
(OFS). Sur une année, le renchérissement s’est étoffé de 1,1%. La stag-
nation mensuelle de l’indice est imputable à des tendances opposées
qui se sont compensées dans l’ensemble, précise l’OFS. Les prix ont
augmenté pour les voyages à forfait à l’étranger, les légumes-fruits et
les carburants, alors que l’habillement, les chaussures et les transports
aériens enregistrent un recul. Les produits importés ont soutenu l’in-
flation, avec une hausse 3,3% sur un an, tandis que la progression s’est
révélée minime pour les produits indigènes (+0,4%). En comparaison
mensuelle, les deux catégories sont restées stables. – (awp)

HÔTELLERIE: nuitées en hausse de 2,6% en mai
Les hôteliers suisses ont accueilli 2,86 millions de visiteurs en mai,
une augmentation de 2,6% par rapport au même mois de l’année pré-
cédente. De janvier à mai, la hausse atteint 3,6% à 14,77 millions de
nuitées, portée surtout par les trois premiers mois. Les Suisses ont gé-
néré en mai environ 1,16 million de nuits passées dans les 3931 hôtels
ouverts à cette période, contre près de 1,14 million un an plus tôt
(+2,1%), selon les chiffres publiés jeudi par l’Office fédéral de la sta-
tistique (OFS). Les hôtes étrangers ont, eux, totalisé un peu moins de
1,7 million de nuitées, contre 1,65 million en mai 2017 (+2,8%). Les
visiteurs en provenance d’Allemagne ont été les plus nombreux, avec
279.413 nuitées pendant le mois sous revue. Ils sont suivis par des
voyageurs venus des Etats-Unis (193.505), d’Inde (187.571) et de
Chine (sans Hong Kong, 119.097), tous en progression. – (awp)
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Angela Merkel s’est dite «prête»
jeudi à négocier une baisse géné-
ralisée des taxes sur l’automobile,
répondant à une proposition faite
par Washington aux construc-
teurs allemands et ouvrant un
nouveau scénario pour sortir du
conflit commercial. «C’est une op-
tion que je peux imaginer», a dé-
claré la chancelière, à condition
de trouver «une position euro-
péenne commune» et d’impliquer
«tous les pays avec lesquels nous
commercialisons des voitures».
Surprenante, cette déclaration
s’écarte à première vue des négo-
ciations commerciales officielles
avec les Etats-Unis, censées être
réservées à la Commission euro-
péenne, dont le président Jean-
Claude Juncker se rendra avant
la fin du mois à Washington.
Elle intervient par ailleurs dans
un contexte épineux, puisque les
Etats-Unis et la Chine s’apprêtent
à durcir leur bras de fer commer-
cial vendredi, avec l’entrée en vi-
gueur de taxes réciproques sur
des dizaines de milliards de dol-
lars de marchandises.

La déclaration de Mme Merkel
part d’une initiative américaine:
mercredi soir, l’ambassadeur des
Etats-Unis à Berlin, Richard Gre-
nell, a ouvert un canal inhabituel
en conviant directement les pa-
trons des trois constructeurs al-
lemands Volkswagen, Daimler
et BMW, ainsi que de l’équipe-
mentier Continental.
A ce secteur clé, qui emploie
800.000 personnes en Alle-
magne, M. Grenell a offert un ac-
cord: si Bruxelles et Washington
ouvrent la discussion sur l’aban-
don de leurs taxes actuelles sur

l’automobile, alors les Etats-Unis
renonceront à relever à 20% leurs
droits de douane sur les voitures
européennes.
«C’est du poker», commente Fer-
dinand Dudenhöffer, analyste du
Center Automotive Research,
pour qui la présidence américaine
s’affranchit délibérément de la di-
plomatie traditionnelle pour s’of-
frir «un maximum de publicité».
Dès jeudi matin, le patron de la
chambre commerciale et d’indus-
trie allemande DIHK Martin
Wansleben a applaudi l’offre de
Washington en estimant qu’il va-
lait «mieux discuter d’une baisse
des taxes plutôt que poursuivre
l’escalade».

Berlin en première ligne 
«C’est ce qu’on défend depuis
trois ans et demi», a renchéri la
fédération automobile VDA, qui
milite pour lever les obstacles
«tarifaires et non-tarifaires», no-
tamment les normes environne-
mentales ou sécuritaires, au
commerce des voitures. L’UE
impose actuellement 10% de

droits de douane aux véhicules
importés des Etats-Unis – y
compris ceux fabriqués par des
constructeurs européens – tan-
dis que les Etats-Unis taxent à
2,5% les importations de voi-
tures et à 25% celles des camion-
nettes et pick-up.
Aucun constructeur allemand n’a
officiellement commenté la pro-
position américaine, mais elle res-
semble beaucoup à celle formu-
lée la semaine dernière par
BMW dans une lettre au Secré-
taire américain au Commerce.
«Lever à la fois les taxes améri-
caines et européennes sur l’auto-
mobile est entièrement dans l’in-
térêt des constructeurs allemands
et leur permettrait d’économiser
un milliard d’euros par an», écri-
vait le groupe munichois, pro-
mettant des «économies sembla-
bles pour les constructeurs
américains».
A l’inverse, calculait fin mai l’ins-
titut économique Ifo, une aug-
mentation des taxes américaines
sur les voitures coûterait 5 mil-
liards d’euros à l’Allemagne, soit

0,16 point de PIB, plaçant ce pays
en première ligne des menaces
de Washington sur l’automobile.
Soucieuse de défendre son indus-
trie sans rompre l’unité que les
Européens s’efforcent d’afficher,
Mme Merkel a balayé jeudi toute
solution négociée directement
avec les Etats-Unis.
Non seulement «nous devons
trouver un accord européen» sur
le sujet, mais il faut aussi «assurer
l’égalité de traitement de tous les
partenaires commerciaux», a in-
sisté Mme Merkel, renvoyant
aux règles de l’Organisation
mondiale du commerce.
La Commission européenne s’est
de son côté gardée de tout com-
mentaire sur les offres qui seront
présentées par M. Juncker à
Washington.
La commissaire au Commerce
Cecilia Malmström a néanmoins
«mentionné parmi les options à
l’étude un accord plurilatéral en
matière d’automobile», lors
d’une rencontre mercredi avec
les ambassadeurs des Etats-mem-
bres. – (afp)

Merkel se dit prête à une baisse des taxes
AUTOMOBILE. Cette surprenante déclaration s’écarte à première vue des négociations officielles avec les Etats-Unis, censées être réservées à l’UE.

Angela Merkel a balayé hier

toute solution négociée direc-

tement avec les Etats-Unis.

K
E
Y
S
T
O
N
E

La Première ministre Theresa
May envisage un alignement sur
les règles douanières de l’UE
pour l’après-Brexit, rapportait la
presse britannique, provoquant
la colère des eurosceptiques à la
veille d’une réunion du gouver-
nement britannique consacrée au
sujet. Selon la revue The Specta-

tor, cet alignement concernerait
le commerce des biens, y compris
provenant du secteur agroali-
mentaire, et «ne permettrait pas
au Royaume-Uni» de signer avec
les Etats-Unis l’accord commer-
cial ambitieux dont il rêve pour
réussir l’après-Brexit.
«Si c’est vrai, cela priverait l’éco-
nomie britannique de tous les
avantages du Brexit», a réagi le
député conservateur Owen Pa-
terson. «Nous serions hors d’Eu-
rope mais toujours dirigés par
l’Europe».

Accord avec les Etats-Unis
sera toujours possible
Alors que les critiques affluaient,
Downing Street a affirmé qu’il
était «catégoriquement faux de
laisser entendre que nous ne se-
rons pas en mesure de conclure

un accord commercial avec les
États-Unis».
De quoi donner le ton de la réu-
nion prévue aujourd’hui à Che-
quers, la résidence de campagne
de Mme May. Loin de s’annoncer
comme une aimable mise au vert,
cette rencontre risque d’être ora-
geuse entre les partisans du main-
tien d’une relation commerciale
étroite avec l’UE et les supporters
d’un divorce sans concession -
sous l’oeil attentif de Bruxelles
qui exige une position claire du
Royaume-Uni.
Les «Brexiters» devraient défen-
dre la solution dite de «facilitation
maximale». Elle intègre la mise
en place de contrôles douaniers
entre le Royaume-Uni et l’UE, et
en particulier entre l’Irlande du
Nord et la République d’Irlande.
Mais ils proposent de s’appuyer
sur des solutions technologiques
pour conserver la fluidité des
échanges et éviter le spectre d’em-
bouteillages aux frontières.
Partisans d’une ligne dure face à
Bruxelles, le ministre des Affaires
étrangères Boris Johnson et le mi-
nistre du Brexit David Davis de-
vraient défendre cette option. 

Face à eux les ministres des Fi-
nances, Philip Hammond, et de
l’Industrie, Greg Clark, veulent
la solution plus «douce» d’un par-
tenariat douanier inédit: le
Royaume-Uni percevrait les taxes
douanières au nom de l’UE pour
les biens transitant sur son terri-
toire mais destinés au marché des
27. Cette option aurait l’avantage
d’éviter l’instauration de douanes
en bonne et due forme entre le
Royaume-Uni et le continent.
Depuis Berlin où elle rencontrait
son homologue allemande An-
gela Merkel, Theresa May a pro-
mis jeudi que la réunion de Che-
quers «fixerait une voie pour
avancer afin de permettre aux né-
gociations d’accélérer».
Mme May a reçu un coup de
pouce du chancelier autrichien,
Sebastian Kurz, dont le pays as-
sure la présidence tournante de
l’UE, qui a proposé de prolonger
les négociations pour empêcher
un Brexit sans accord de divorce.
«Si nous ne parvenons pas à une
solution, alors je plaide pour que
l’on poursuive les négociations
afin d’éviter un Brexit dur», a dé-
claré M. Kurz à Vienne. – (afp)

Londres envisage un alignement
sur les règles douanières de l’UE
BREXIT. Cette perspective provoque la colère des eurosceptiques. Downing Street rassure.

ÉTATS-UNIS: chiffres contradictoires sur l’emploi
Des données sur l’emploi aux Etats-Unis publiées hier ont fait appa-
raître une tendance mitigée mais la situation à long-terme reste bonne
comme devraient le confirmer les chiffres pour juin qui seront publiés
aujourd’hui. Les demandes hebdomadaires d’allocations chômage
ont ainsi progressé davantage que ne s’y attendaient les analystes, selon
le Département du travail. En données corrigées des variations sai-
sonnières, le ministère a recensé 231.000 demandes d’allocations chô-
mage pour la semaine close le 30 juin, soit une hausse de 3000 par
rapport à la semaine précédente sur une base révisée (228.000 au lieu
de 227.000). Les analystes prévoyaient une très légère baisse à 225.000.
La moyenne des inscriptions hebdomadaires au chômage sur quatre
semaines s’est établie à 224.500, soit une progression de 2250 par rap-
port à la même période la semaine précédente. Sur un an, les demandes
d’allocations chômage sont en baisse de 8%. Par ailleurs, l’enquête
mensuelle du cabinet ADP sur les embauches dans le secteur privé a
fait apparaître une légère baisse en juin par rapport à mai à 177.000
contre 189.000 (chiffre révisé en hausse par rapport aux 178.000 an-
noncés initialement). Les analystes s’attendaient à 180.000 embauches
dans le secteur privé. – (afp?

RUSSIE: ventes de voitures en hausse de 10,8% en juin
Le marché automobile russe, qui s’était violemment effondré entre
2013 et 2016, a poursuivi sa reprise en juin avec une hausse de 10,8%
sur un an des ventes de voitures neuves, selon les chiffres publiés mardi
par les constructeurs. Selon l’Association of European Businesses
(AEB), les ventes de véhicules neufs légers et utilitaires se sont élevées
le mois dernier à 156.351 unités en Russie. Le directeur du comité au-
tomobile de l’AEB Joerg Schreiber a toutefois relevé dans un com-
muniqué que «le rythme de la reprise en juin s’est quelque peu essoufflé
par rapport à ce qui s’est vu cette année», a-t-il poursuivi. «Dans l’en-
semble, la première moitié 2018 a été un succès pour le marché au-
tomobile russe et il y a de bonnes raisons de croire que la tendance po-
sitive va se poursuivre dans les prochains mois», a-t-il ajouté. Le marché
automobile russe, dans lequel les grands constructeurs mondiaux
avaient massivement investi en période de croissance, a diminué de
plus de moitié entre 2012 et 2016. Sensible à l’évolution du taux de
change et du pouvoir d’achat, il a particulièrement pâti de la crise
causée par la chute des prix du pétrole et les sanctions liées à la crise
ukrainienne. – (afp)

Une guerre
commerciale
pèserait sur
la croissance
BOE.Une guerre commerciale
entre les Etats-Unis et ses parte-
naires pourrait coûter plusieurs
points de croissance à l’économie
mondiale, a mis en garde jeudi le
gouverneur de la Banque d’An-
gleterre (BoE), Mark Carney. 
Selon les prévisions de l’institu-
tion, «une augmentation des
droits de douane de dix points en-
tre les Etats-Unis et ses parte-
naires commerciaux pourrait
coûter 2,5 points de PIB aux
Américains et un point de PIB à
l’économie mondiale (sur trois
ans), et cela à travers le seul aspect
commercial», a relevé Mark Car-
ney, alors que de nouvelles taxes
américaines sur des produits im-
portés chinois doivent entrer en
vigueur vendredi.
D’après le gouverneur, il faudrait
également ajouter à cette estima-
tion les «effets indirects», notam-
ment sur la confiance des inves-
tisseurs et des consommateurs et
sur les conditions financières, a-
t-il précisé lors d’un discours à
Newcastle. – (afp)

Directive
«ACTA 2»
rejetée
INTERNET. Le Parlement euro-
péen a rejeté hier la réforme eu-
ropéenne du droit d’auteur, un
texte ardemment défendu par les
créateurs, les artistes ou les édi-
teurs de presse, mais auquel les
géants du numérique ou les mi-
litants de la liberté sur internet
étaient opposés.
Sur 627 eurodéputés présents
dans l’hémicycle européen à
Strasbourg, 318 se sont pronon-
cés contre le texte, 278 pour et 31
se sont abstenus. Ce vote signifie
que le Parlement ne peut pas en-
core entamer des négociations
sur cette réforme avec les Etats
membres et la Commission.
L’objectif principal de cette ré-
forme, proposée par la Commis-
sion européenne en septembre
2016, est de moderniser le droit
d’auteur à l’ère de la révolution
numérique, la dernière législa-
tion sur le sujet remontant à
2001. L’idée est d’obliger les pla-
teformes, comme Youtube par
exemple, à mieux rémunérer les
créateurs de contenus (article 13).
Le texte les rendrait aussi légale-
ment responsables pour le
contenu mis en ligne par les uti-
lisateurs. – (afp)



Sur les 30 valeurs vedettes, 25 ont
progressé, quatre reculé et Nestlé
a fini stable. 
Pour Nestlé, Deutsche Bank et
Bernstein ont relevé l’objectif de
cours, confirmant respective-
ment «buy» et «market perform».
L’analyste de la banque alle-
mande prévoit pour 2018 et 2019
une croissance interne réelle de
respectivement +2,4% et +2,6%.
La qualité de la croissance s’amé-
liore également. Pour le broker
new-yorkais, la branche devrait
connaître en 2018 un rétablisse-
ment, après un exercice 2017
marqué par une certaine retenue
sur les marchés émergents et des
difficultés dans le commerce de
détail aux Etats-Unis. 
Le podium se compose Logitech
(+2,2%), Vifor (+1,7%) et Aryzta
(+1,2%). 

JPMorgan a abaissé l’objectif de
cours de Swisscom (+0,3%) et a
maintenu «underweight». L’ana-
lyste voit un potentiel de décon-
venue pour l’opérateur. 
Lafargeholcim (+0,5%) n’a pas
souffert pas d’un abaissement
d’objectif de cours par Deutsche
Bank, qui a confirmé «hold».
L’accent exercé de longue date
sur les pays émergents risque de
constituer un frein à la croissance
de la rentabilité opérationnelle,
estime l’établissement allemand.
UBS a relevé l’objectif de cours
de Givaudan (+0,9%) et a
confirmé «neutral» avant les ré-
sultats trimestriels. L’analyste
n’exclut pas de bonnes surprises.
La croissance notamment devrait
avoir profité d’un regain de de-
mande sur le deuxième trimestre,
portée par l’Asie. 

SGS (+0,2%) a annoncé la cession
de ses activités de tests d’émis-
sions atmosphériques en France.
HSBC a par ailleurs relevé l’ob-
jectif de cours du spécialiste ge-
nevois de l’inspection et de la cer-
tification, mais a maintenu la
recommandation à «reduce». 
Swatch (-1,1%) occupe la lan-
terne rouge, suivi par Richemont
(-0,6%) et Novartis et Roche (cha-
cun -0,2%). 
Sur le marché élargi, le patron de
Straumann (+0,2%) croit tou-
jours à un grand potentiel de
croissance, dans un entretien au
quotidien Neue Zürcher Zeitung
(NZZ). 
La Liechtensteinische Landes-
bank (-0,3%) a annoncé mercredi
soir avoir finalisé le rachat de l’au-
trichienne Semper Constantia
Privatbank. – (awp)

Le SMI dans le vert
grâce un sprint final
L’indice vedette a fini en hausse de 0,12% à 8684,04 points, plus haut à 8723,97 et plus
bas à 8653,44. Le SLI a gagné 0,33% à 1428,48 points et le SPI 0,17% à 10384,36 points.
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Barclays
emprunte
175 millions
Sur le marché primaire en francs
suisses, le 5 juillet, Barclays Plc
(rating Moody’s: Baa3; S&P:
BBB; Fitch: A, tous trois avec
perspective stable) a émis un em-
prunt de 175 millions de francs,
offrant un coupon de 1,125% et
échéant le 12 juillet 2023. Le pri-
cing est de mid swap +120 points
de base (pb), soit un rendement
de 1,070%. UBS, Commerzbank
et Barclays sont les chefs de file
de cette émission. BCV

MARCHÉ DES CHANGES

L’euro
progresse
L’euro montait jeudi face à un
dollar pénalisé par deux statis-
tiques sur l’emploi américain un
peu décevantes, et alors que le
compte-rendu de la dernière réu-
nion de la banque centrale amé-
ricaine a été plutôt neutre pour
les cours.
Vers 21h00, la monnaie unique
européenne valait 1,1681 dollar,
contre 1,1657 dollar mercredi à
21h00 GMT.
La devise européenne progressait
aussi face à la monnaie nipponne
à 129,28 yens, contre 128,81 yens
la veille.
Le dollar gagnait du terrain éga-
lement face à la devise japonaise
à 110,68 yens, contre 110,49 yens
mercredi soir.
L’euro a accentué sa hausse
contre le dollar après la publica-
tion de chiffres sur l’emploi amé-
ricain un peu moins bons que
prévu: en données corrigées des
variations saisonnières, le nom-
bre de demandes d’allocations
chômage pour la semaine close
le 30 juin s’est élevé à 231.000,
en hausse de 3000 par rapport à
la semaine précédente, alors que
les analystes prévoyaient au
contraire une très légère baisse à
225.000.
La publication en cours de séance
du compte-rendu de la dernière
réunion de la banque centrale
américaine (Fed) a quant à elle
été plutôt neutre pour les mar-
chés.
«La Fed s’est concentrée sur deux
des risques qui pèsent sur l’éco-
nomie actuellement, à savoir les
incertitudes commerciales et
l’aplatissement de la courbe des
taux d’intérêt», généralement le
signe avant-coureur d’un risque
de récession, a indiqué Omer Esi-
ner de Commonwealth FX.
Vers 19h00 GMT, l’once d’or va-
lait 1255,40 dollars, contre
1254,66 dollars mercredi à
21h00 GMT.
La monnaie chinoise a terminé à
6,6370 yuans pour un dollar à
15h30 GMT, contre 6,6325
yuans la veille. 
Le bitcoin valait 6470,14 dollars,
contre 6686,22 dollars mercredi
soir, selon des chiffres compilés
par Bloomberg. – (afp)
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GEBERIT: à l’achat pour Vontobel
Les analystes de Vontobel ont un objectif de cours
de 490 francs (initialement 500) pour l’action Ge-
berit, avec une recommandation à l’achat (buy). Cet
objectif demeure nettement au-dessus du cours
boursier actuel (aux environs de 420 francs). Lebé-
néfice par action de Geberit est réduit par les ana-
lystes de 2%, en raison du renforcement du franc
suisse, spécialement vis-à-vis de l’euro et de la hausse
des matières premières qui se poursuit. Sur la base
des taux de change comptants (spot) à présent, le
vent favorable et significatif vu au premier semestre
risque de se transformer en léger vent contraire d’ici
le quatrième trimestre 2018. Les estimations de
croissance organique demeurent positives, particu-
lièrement sur le marché allemand de la construction.
Le carnet de commandes des installateurs sanitaires
ainsi qu’en chauffage et climatisation en Allemagne
a augmenté à 12,9 semaines (+13% d’une année à
l’autre), résultant en une bonne visibilité s’agissant
des affaires à venir. Les résultats du premier semestre
seront publiés le 14 août. Vontobel s’attend à une
croissance top line à deux chiffres et une progression
bottom-line clairement à deux chiffres, soutenue
par une croissance organique et un impact positif
des taux de change encore considérable. Le verdict
tombé par la Cour générale européenne de maintien
l’amende infligée en 2010 à Sanitec acquis en 2014
par Geberit n’a pas d’effet sur Geberit car tous les
paiements ont déjà été faits. En dépit de l’ajustement

auquel a procédé Vontobel, une progression à deux
chiffres du bénéfice par action aura probablement
lieu en 2018 et 2019, étayée par une croissance saine
top line et une amélioration supplémentaire des
marges, ainsi qu’une réduction des coûts non récur-
rents et des amortissements incorporels. Sans oublier
l’accroissement dû au rachat d’actions en cours. Le
momentum intact des bénéfices et le rapport favo-
rable risque-rendement incitent les analystes de
Vontobel à réitérer leur recommandation d’achat.
Geberit demeure une des meilleures entreprises qui
ers cotée sur SIX Swiss Exchange. Cette qualité se
reflète naturellement par des multiples élevés, no-
tamment de 17,8x pour EV/EBITDA (valeur d’en-
treprise/résultat brut d’exploitation) estimé pour
2018. Vontobel prévoit un free cash-flow opéra-
tionnel de 584 et 630 millions de francs pour 2018
et 2019 respectivement (481 millions en 2017). Le
rendement du free cash-flow devrait se hisser à plus
de 4% d’ici 2019. Geberit obtient un rendement des
capitaux employés (ROCE) supérieur à 20%. Une
croissance interne avec un tel ROCE signifie une
forte création de valeur. Geberit est le leader incon-
testable sur le marché européen des produits sani-
taires. En tant que groupe intégré, Geberit dispose
d’une très forte présence locale dans la plupart des
pays européens et peut ainsi apporter une valeur
ajoutée unique, aussi bien dans le domaine de la
technique sanitaire que dans celui des céramiques
pour salle de bains.

No. val.   Nom                                            Clôture           +/-%          P/E       Yield                     H/B 52S                   Vol.

LES TITRES DU SMI

1222171    ABB N                                          21.22        +0.24%                -          3.68                   27.24/20.97                  4094513

1213860    Adecco Group N                              58.42        +0.34%                -          4.28                   80.10/57.02                    677622

21048333  CieFinRichemont N                          82.62           -0.60%                -          2.18                   99.02/76.95                  1072069

1213853    CS Group N                                    14.94        +1.01%                -          1.67                   18.81/13.65                  7679914

3017040    Geberit N                                    420.80        +0.19%                -          2.47               486.90/405.60                      88161

1064593    Givaudan N                                2295.00        +0.92%                -          2.53           2327.00/1880.00                      34614

10248496  Julius Baer Grp N                           58.10        +1.01%                -          2.41                   65.40/49.63                    483235

1221405    LafargeHolcim N                             47.24        +0.49%                -          4.23                   60.00/46.74                  2367215

1384101    Lonza Grp N                                 267.60        +0.79%                -          1.03               278.40/208.00                    220639

3886335    Nestle N                                       79.20        +0.00%                -          2.97                   86.40/72.92                  4087346

1200526    Novartis N                                     76.20           -0.21%                -          3.67                   88.30/71.84                  3363985

1203204    Roche Hldg G                               223.70           -0.20%                -          3.71               252.85/206.35                  1047029

249745      SGS N                                      2623.00        +0.23%                -          2.86           2671.00/2097.00                      14061

41879292  Sika N                                        134.70        +0.37%                -          1.37               149.00/102.33                    249952

1485278    Swiss Life Hldg N                          345.90        +0.64%                -          3.90               363.90/324.40                    123912

12688156  Swiss Re N                                    87.14        +0.23%                -          5.74                   98.80/81.65                    694212

874251      Swisscom N                                 456.00        +0.29%                -          4.82               530.60/432.90                    107598

1225515    The Swatch Grp I                          452.60           -1.09%                -          1.66               499.10/344.20                    157452

24476758  UBS Group N                                  15.16        +0.80%                -          4.29                   19.77/14.82                  9412496

1107539    Zurich Insur Gr N                          296.00        +0.82%                -          6.08               321.80/275.80                    258863
05/07/2018

No. val.   Nom                                            Clôture           +/-%          P/E       Yield                     H/B 52S                   Vol.

LES CINQ GAGNANTS

10248496  Julius Baer Grp N                           58.10        +1.01%                -          2.41                   65.40/49.63                    483235

1213853    CS Group N                                    14.94        +1.01%                -          1.67                   18.81/13.65                  7679914

1064593    Givaudan N                                2295.00        +0.92%                -          2.53           2327.00/1880.00                      34614

1107539    Zurich Insur Gr N                          296.00        +0.82%                -          6.08               321.80/275.80                    258863

24476758  UBS Group N                                  15.16        +0.80%                -          4.29                   19.77/14.82                  9412496

LES CINQ PERDANTS

1225515    The Swatch Grp I                          452.60           -1.09%                -          1.66               499.10/344.20                    157452

21048333  CieFinRichemont N                          82.62           -0.60%                -          2.18                   99.02/76.95                  1072069

1200526    Novartis N                                     76.20           -0.21%                -          3.67                   88.30/71.84                  3363985

1203204    Roche Hldg G                               223.70           -0.20%                -          3.71               252.85/206.35                  1047029

3886335    Nestle N                                       79.20        +0.00%                -          2.97                   86.40/72.92                  4087346
05/07/2018

GAGNANTS ET PERDANTS AU SMI

LES CINQ GAGNANTS

911512      Perfect Hldg N                                 0.02        +9.52%                -                -                       0.04/0.02                        3500

2714864    Santhera Pharm Hl N                       17.94        +7.43%                -                -                   74.00/15.90                      93215

2791431    Newron Pharma N                           13.16        +6.99%                -                -                     21.80/8.07                    135269

227101      Arundel N                                        5.45        +6.86%                -                -                       7.29/5.10                          869

2121806    Evolva Hldg N                                   0.24        +5.73%                -                -                       0.42/0.22                  2046703

LES CINQ PERDANTS

896792      Adval Tech Hldg N                         210.00           -6.67%                -          1.90               275.50/206.00                          300

2466652    HOCHDORF Hldg N                        245.00           -5.95%                -          1.63               314.50/243.50                        2622

1133920    Ascom Hldg N                                17.22           -5.38%                -          2.61                   25.80/17.08                    203504

1910702    APG SGA N                                  346.00           -3.22%                -          3.47               466.50/335.00                        5050

2534325    COLTENE HLDG N                          110.00           -3.00%                -          2.73                 114.60/86.70                        9475
05/07/2018

No. val.   Nom                                            Clôture           +/-%          P/E       Yield                     H/B 52S                   Vol.

GAGNANTS ET PERDANTS AU SPI EXTRA

No. val.   Nom                                                                Valorisation                          +/-%                                 H/B 52S

INDICES PRINCIPAUX

998089      SMI                                                                   8674.04                         +0.12%                            9616.38/8372.90

998750      SPI                                                                 10384.36                         +0.17%                          11040.77/9922.07

1781097    SPI EXTRA (total return)                                        4314.97                         +0.40%                            4505.73/3876.38

3025288    SLI Swiss Leader Pr                                              1428.48                         +0.33%                            1579.97/1390.40

1939983    SMI Mid Pr                                                         2590.33                         +0.52%                            2694.57/2289.34

INDICES SECTORIELS

2265371    Alimentation                                                       2770.66                            -0.02%                            3003.41/2563.33

2262744    Assurances                                                           706.19                         +0.57%                                760.68/667.78

2262671    Banques                                                               566.47                         +0.78%                                695.45/543.54

2265384    Biens de consommation                                         2985.61                            -0.65%                            3464.56/2652.01

2265299    Chimie                                                               2731.93                         +0.50%                            2937.55/2433.25

2265407    Commerce de détail                                              1206.47                         +0.01%                            1365.19/1167.78

2265354    Industrie                                                            1369.10                         +0.37%                            1652.79/1361.21

994740      Immobilier (total return)                                          371.03                            -0.23%                                389.94/355.13

2265433    Loisirs                                                               1476.35                         +2.09%                            1654.94/1143.00

2265343    Matériaux de construction                                      1975.66                         +0.36%                            2274.26/1960.65

2265420    Médias                                                                420.27                            -0.43%                                512.89/418.55

2265313    Ressources de base                                                502.67                         +1.39%                                517.70/437.30

2265391    Santé                                                                1420.82                            -0.08%                            1556.23/1347.59

2262812    Services publics                                                   1888.66                         +0.11%                            1939.21/1626.44

2262777    Services financiers                                               1133.11                         +0.36%                            1180.88/1017.82

2262788    Technologie                                                        1248.03                         +1.43%                              1371.17/966.32

2265446    Télécommunications                                               813.54                         +0.46%                                929.75/769.20

INDICES

998751      Actions porteur                                                  17646.54                            -0.16%                        19855.46/14485.50

998752      Actions nominatives                                            12846.10                         +0.23%                        13818.18/12298.56

998753      Porteur + bon                                                  11608.96                            -0.16%                        12228.18/10744.02
05/07/2018

PRINCIPAUX INDICES SUISSES
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No. val.   Nom                                                                Valorisation                          +/-%          Haut/Bas 52 semaines

846421      DJ Stoxx 50 (Europe)                                            3067.39                         +0.31%                          3283.23/2884.47   

846423      DJ Stoxx (Europe)                                                  381.59                         +0.41%                              403.72/362.04   

846480      DJ Euro Stoxx 50 (Europe)                                     3440.92                         +0.85%                          3708.82/3261.86   

846483      DJ Euro Stoxx P (Europe)                                         380.51                         +0.88%                              406.57/364.55   

-                 AEX (Hollande)                                                                -                                      -                                                 -/-   

-                 Euronext BEL-20 (Belgique)                                               -                                      -                                                 -/-   

1646037    OMX  (Danemark)                                                 1457.17                            -0.59%                          1544.53/1363.46   

998032      DAX (Allemagne)                                                12464.29                         +1.19%                      13596.89/11726.62   

252367      Mid Cap Index (Allemagne)                                  25811.75                         +0.58%                      27525.23/24220.53   

758853      OMXH  (Finlande)                                                 4153.50                         +0.42%                          4361.69/3806.53   

998185      FTSE 100 (Grande-Bretagne)                                  7573.09                                      -                          7903.50/6866.94   

997736      FTSE Act 250 (Grande-Bretagne)                           20652.51                                      -                      21371.54/19091.06   

513607      FTSE Aim Index (Grande-Bretagne)                          1080.32                                      -                            1106.16/954.04   

-                 IGBM (Espagne)                                                              -                                      -                                                 -/-   

1603325    MIBTEL (Italie)                                                               -                                      -                                                 -/-   

998531      Oslo OBX Index (Norvège)                                        817.98                         +0.43%                              830.92/622.42   

-                 CAC 40 (France)                                                              -                                      -                                                 -/-   

-                 CAC MID & S. (France)                                                     -                                      -                                                 -/-   

10375187  OMXS 60  (Suède)                                                  271.69                         +0.33%                              288.95/251.42   

998663      ATX (Autriche)                                                     3261.67                         +0.20%                          3700.37/3119.84   

997718      Athen Index Compos (Grèce)                                    748.57                         +0.56%                              895.64/700.11   

495317      BUX Index (Hongrie)                                           36335.09                            -0.72%                      41609.06/34549.22   

576823      ISE National 100 (Turquie)                                   99097.00                         +1.92%                    121531.50/92288.59   

-                 PSI 20 (Portugal)                                                            -                                      -                                                 -/-   

2485271    PX Ind (Tchèquie)                                                1077.56                         +0.14%                            1141.34/980.90   

857975      RTSI Index (Russie)                                              1171.64                         +2.10%                            1339.41/990.51   

393229      Warsaw Wig Ind (Pologne)                                   56719.88                            -0.39%                      67933.05/55124.54   
05/07/2018

PRINCIPAUX INDICES EUROPÉENS

No. val.   Nom                                            Clôture           +/-%          P/E       Yield                     H/B 52S                   Vol.

LES CINQ GAGNANTS
352781      Volkswagen Vz I                           148.48        +4.05%                -          2.67               192.46/124.75 2295415   
945657      Daimler N                                     58.50        +3.76%                -          6.24                   76.48/54.78 6350523   
324410      BMW I                                         80.66        +3.72%                -          4.96                   97.50/76.50 4320581   
931474      BBVA Rg                                         6.31        +2.82%                -          3.80                       7.93/5.78 23101449   
699381      Sanofi                                          72.44        +2.10%                -          4.18                   86.47/62.88 4290334   

LES CINQ PERDANTS
502805      L’Oreal                                       206.70           -2.04%                -          1.72               214.40/170.30 870964   
509120      Schneider El                                  69.24           -0.75%                -          3.18                   78.56/64.88 2344700   
2560588    Unilever Cert                                 47.97           -0.63%                -          3.05                   52.31/42.13 3843551   
507170      LVMH                                         283.25           -0.37%                -          1.77               313.70/211.90 748130   
24956043  Inditex                                         29.59           -0.30%                -          1.82                   34.77/23.00 1973583   

05/07/2018

GAGNANTS ET PERDANTS AU DJ EURO STOXX 50

No. val.   Nom                                            Clôture           +/-%          P/E       Yield                     H/B 52S                   Vol.

GAGNANTS ET PERDANTS AU NIKKEI 225

LES CINQ GAGNANTS

764258      Yamaha Corp Rg                         5440.00        +1.68%                -          1.03           6050.00/3645.00 1006300   
2082619    DAIICHI SANKYO Rg                   4200.00        +1.62%                -          1.67           4392.00/2284.50 2336600   
763018      Nippon Kayaku Co Rg                   1161.00        +1.40%                -          2.58           1899.00/1143.00 999400   
762299      Komatsu Rg                               3182.00        +1.02%                -          2.64           4475.00/2800.50 5955700   
763276      Shin-Etsu Chemic Rg                    9959.00        +0.90%                -          1.41         13175.00/9478.00 2007600   

LES CINQ PERDANTS

763285      Shiseido Rg                               8165.00           -5.03%                -          0.34           9250.00/3800.00 2999300   
763211      Pacific Metal Co Rg                     3625.00           -4.48%                -                -           4185.00/2710.00 292200   
763471      TAIYO YUDEN Rg                         3080.00           -4.05%                -          0.65           3380.00/1597.00 2977900   
762708      Mitsui Mng & Sml Rg                   4080.00           -4.00%                -          1.89           7200.00/4040.00 1535400   
763623      Toho Zinc Co Ltd Rg                     3745.00           -3.85%                -                -           6880.00/3735.00 246400   

05/07/2018

No. val.   Nom                                                                Valorisation                          +/-%          Haut/Bas 52 semaines

PRINCIPAUX INDICES ASIE/MOYEN-ORIENT

998407      Nikkei 225 (Japon)                                             21546.99                            -0.78%                      24129.34/19239.52   
998405      Topix Index Sec 1 (Japon)                                      1676.20                            -1.01%                          1911.31/1578.66   
998396      Hang Seng (Hong Kong)                                       28182.09                            -0.21%                      33484.08/25199.86   
3666055    Straits Times Index (Singapour)                               3280.87                                      -                          3615.28/3193.41   
998293      Bangkok SE Set Ind (Thaïlande)                               1601.42                            -1.71%                          1852.51/1556.22   
1473058    KOSPI 100 Index (Corée du Sud)                             2213.93                            -0.14%                          2598.21/2201.04   
998594      Taiwan Weighted Stk (Taïwan)                               10611.81                            -1.03%                      11270.18/10189.04   
998444      All Ordinaries Idx (Australie)                                  6302.90                         +0.47%                          6347.80/5702.20   
257111      Shanghai Composit (Chine)                                     2733.88                            -0.91%                          3587.03/2722.45   
998275      Mumbai Sensex (Inde)                                        35574.55                            -0.20%                      36443.98/31081.83   
1114782    Vietnam St Exch Idx (Viêt Nam)                                 899.40                            -1.70%                            1211.34/753.82   
998652      KLSE Composite (Malaisie)                                     1688.45                                      -                          1896.03/1657.78   
228097      Tel-Av TASE-100 Ind (Israël)                                   1363.55                            -0.20%                          1416.41/1226.57   
1188203    Saudi Share Price (Arabie Saoudite)                         8177.61                            -0.85%                          8461.00/6752.65   
997712      Kuwait 100  Index (Koweït)                                  40238.81                            -0.26%                      47241.17/37736.73   

05/07/2018

Sodexo bondit
de 8,69%
CATERING.L’action Sodexo bon-
dissait de près de 7% jeudi matin
à la Bourse de Paris, profitant de
la croissance organique meilleure
que prévu publiée par le leader
mondial des services aux entre-
prises pour son exercice décalé
2017/2018. A la clôture, le titre
prenait 8,69% à 90,08 euros dans
un marché en hausse de 1,10%.
«La croissance organique est res-
sortie en hausse de 1,6% sur 9
mois, légèrement supérieure au
consensus à 1,2%», tandis que le
chiffre d’affaires est «en ligne
avec les attentes», ont noté les
analystes de Oddo BHF.
De septembre à mai, le groupe a
réalisé un chiffre d’affaires de
15,5 milliards d’euros, conforme
aux «prévisions révisées» fin
mars après un avertissement sur
résultats. Celui-ci a pâti de la fai-
blesse du dollar et du réal brési-
lien, soit un effet de change né-
gatif de -6,6%, a annoncé jeudi le
groupe dans un communiqué.
Dans le détail,  le pôle services sur
site, qui génère le plus gros de son
activité, voit son chiffre d’affaires
reculer de 2,7% à 14,9 milliards
d’euros, quand le service avan-
tages et récompenses chute de
7,4% à 623 millions d’euros.
Au sein des services sur site, la res-
tauration dédiée aux établisse-
ments scolaires recule de 11,2%
à 3,26 milliards d’euros, tandis
que le pôle «santé et seniors»
baisse de 5,5% à 3,55 milliards
d’euros. Seul le segment «entre-
prises et administrations» est en
croissance, de +2,7% à 8,09 mil-
liards d’euros. – (afp)

RECOMMANDATIONS

IMERYS: le prix cible
plus haut
L’objectif de cours des analystes
se situe à 82,0 euros pour l’action
Imerys, selon la banque en ligne
Boursorama. Cela signifie un po-
tentiel de hausse d’environ 20%
par rapport au cours boursier ac-
tuel. Imerys apparaît aujourd’hui
comme le leader mondial incon-
testé des spécialités minérales
pour l’industrie. Imerys extrait,
transforme, valorise et combine
une gamme unique de minéraux
pour apporter des fonctionnalités
essentielles aux produits et pro-
cessus de production de ses
clients. Ces spécialités fonction-
nelles trouvent un très grand
nombre d’applications et se dé-
veloppent sur de nombreux mar-
chés en croissance. Imerys pu-
bliera le 27 juillet ses résultats du
1er semestre. Le groupe français
a enregistré une croissance orga-
nique de 4,2% de son chiffre d’af-
faires lors du premier trimestre
2018 ainsi qu’un résultat opéra-
tionnel courant en hausse de
4,8%. Il est entré en mai dernier
en négociations exclusives pour
la cession de la division toiture
avec une entité affiliée à Lone
Star Funds, société internationale
de capital investissement, pour
une valeur d’entreprise de 1,0
milliard d’euros. Celle-ci corres-
pond à un multiple de valorisa-
tion de 9 fois l’EBITDA 2017.
Imerys Toiture, qui sert princi-
palement le marché de la
construction en France, a enre-
gistré un chiffre d’affaires de 300
millions d’euros en 2017 avec en-
viron 1000 employés et 14 usines
en France. 

La Bourse de Londres a fini jeudi
en hausse de 0,40%.
L’indice FTSE-100 des princi-
pales valeurs a gagné 30,13
points à 7603,22 points.

Les compagnies minières sont
montées aujourd’hui, avec en tête
Anglo American qui est montée
de 2,82% à 1721,60 pence. 
Glencore a aussi grimpé, de
2,08% à 326,10 pence, après avoir
annoncé le lancement d’un pro-
gramme de rachat d’actions.
HSBC Holdings a bondi de
0,84% à 704,90 pence, Standard
Chartered est montée de 0,74%
à 692,80 pence, Barclays a

grimpé de 0,45% à 186,60 pence
et Lloyds a gagné 0,11% à 62,37
pence. Royal Bank of Scotland,
qui a baissé de 0,28% à 249,70
pence. Associated British Foods
est descendue de 4,16% à
2604,00 pence. Le propriétaire
de Primark a fait état dans le rap-
port d’activité d’une bonne tenue
de ses activités dans l’habillement
mais de moins bons résultats dans
la vente de sucre. – (afp)
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Anglo American est montée de 2,82% à 1721,60 pence. Glencore a grimpé, de 2,08% à 326,10 pence.

Glencore a grimpé de 2,08% à 326,10 pence, après avoir annoncé un programme de rachat d’actions.

La Bourse de Francfort a fini
jeudi en hausse, le Dax gagnant
1,19%.
L’indice vedette a gagné 146,68
points sur la séance pour finir à

12.464,29 points. Le MDax des
valeurs moyennes a de son côté
pris 0,58%, à 25.811,75 points.
Volkswagen a pris 4,05% à
148,48 euros; Daimler a finit en
hausse de 3,76% à 58,50 euros; et
BMW a avancé de 3,72% à 80,66
euros.
Linde a terminé en forte hausse
(+4,49% à 209,60 euros). Le fa-
bricant de gaz industriel améri-
cain Praxair a cédé au japonais

Taiyo Nippon Sanso pour un
montant de 5 milliards d’euros
ses actifs européens, pour satis-
faire aux exigences des autorités
européennes, avant sa fusion avec
l’allemand Linde.
Continental a fini en hausse de
2,72% à 199,80 euros, et Thys-
senkrupp a progressé de 2,63% à
21,49 euros, profitant de la pers-
pective d’un apaisement du
conflit commercial. – (afp)
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Volkswagen a pris 4,05% à 148,48 euros, Daimler a finit en hausse de 3,76% à 58,50 euros

et BMW a avancé de 3,72% à 80,66 euros. Continental a fini en hausse de 2,72% à 199,80 euros.

La Bourse de Paris a terminé dans
le vert jeudi (+0,86%).
L’indice CAC 40 a pris 45,82
points à 5366,32 points .
Sodexo a bondi de 8,69% à 90,08
euros, profitant d’une croissance
organique meilleure pour son

exercice décalé 2017/2018. Le
groupe a confirmé ses objectifs
révisés à la baisse (lire ci-contre).
L’Oréal a été pénalisé (-2,04% à
206,70 euros) par un abaissement
de sa recommandation par Oddo
BHF.
Les valeurs minières, qui avaient
souffert lors des dernières
séances, ont repris des couleurs,
à l’image d’ArcelorMittal
(+3,96% à 25,23 euros) et d’Era-
met (+4,55% à 112,70 euros), qui
a également annoncé être en me-

sure de détenir 38,72% de l’aus-
tralien MDL dans le cadre de son
offre venant à expiration le 13
juillet.
De même, les valeurs automo-
biles ont regagné du terrain. Peu-
geot a progressé de 3,54% à 20,74
euros, Renault 2,90% à 75,49 eu-
ros, Valeo 4,07% à 47,87 euros et
Michelin 2,87% à 105,80 euros.
Fnac Darty est monté de 2,91%
à 81,30 euros, bénéficiant d’un
relèvement de sa recommanda-
tion à acheter par HSBC. – (afp)
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Sodexo a bondi de 8,69% à 90,08 euros. L’Oréal a perdu 2,04% à 206,70 euros.

Peugeot a progressé de 3,54% à 20,74 euros et Renault de 2,90% à 75,49 euros.

EUROPE / Divers

A Amsterdam, l’indice AEX a
pris 0,59% à 552,44 points. Arce-
lor a gagné 3,96% à 25,23 euros
et DSM 2,19% à 86,27 euros.
Unilever a perdu 0,63% à 47,97
euros et Gemalto 0,32% à 49,88
euros.
A Bruxelles, l’indice BEL 20 a
gagné 0,73 % clôturant à 3747,23
points. Aperam a enregistré la
meilleure performance: +3,09%,
à 37,66 euros. La société de bio-
technologies arGEN-X a reculé
de 0,55%, à 72,50 euros.
A Madrid, l’indice IBEX a pris
1,11% à 9866,20 points, profitant

de la remontée des valeurs ban-
caires (Banco Santander +1,66%
à 4,72 euros, BBVA +2,82% à
6,31 euros; CaixaBank +2,56% à
3,89 euros).
CIE Automotive a connu la plus
forte hausse (+5,09% à 27,26 eu-
ros). Le groupe hôtelier Melia
(-2,99% à 11,35 euros), Inditex
(Zara) a perdu 0,30% à 29,59 eu-
ros.
A Milan, l’indice MIB a gagné
0,36% à 21.914 points. Fiat
Chrysler Automobiles (FCA) a
enregistré la meilleure perfor-
mance (+5,80% à 17,15 euros),

devant STMicroelectronics
(+2,99% à 18,96 euros) et Gene-
rali (+2,28% à 14,60 euros). Sal-
vatore Ferragamo a chuté de
2,11% à 19,93 euros, Moncler de
1,64% à  37,23 euros et Unipol
de 0,73% à 3,397 euros.
A Lisbonne, l’indice PSI 20 a ga-
gné 0,98%, à 5569,17 points.
BCP a pris 0,97% à 0,26 euro et
Jeronimo Martins 0,50% à 12,32
euros. Galp Energia a gagné
0,60% à 16,75 euros, EDP 0,79%
à 3,46 euros et sa filiale dans les
renouvelables EDP Renovaveis
1,05% à 9,16 euros. – (afp)

L’indice Nikkei de la Bourse de
Tokyo a aligné jeudi une qua-
trième séance de recul (-0,78%).
Le Nikkei a cédé 170,05 points à
21.546,99 points, soit une chute
cumulée de plus de 750 points en
4 jours. 

L’indice élargi Topix de tous les
titres du premier tableau a lâché
jeudi 1,01% (-17,05 points) à
1676,20 points.
Le dollar valait en fin de séance
à Tokyo 110,58 yens, contre
110,54, l’euro s’affichait à 129,37
yens, contre 128,81 yens.
La Chine a averti qu’elle appli-
querait immédiatement des taxes
sur les produits américains.
Trump a aussitôt réagi en mena-
çant d’imposer des mesures de re-
présailles plus étendues portant

au total sur 450 milliards de dol-
lars de marchandises chinoises.
Du côté des valeurs, Sony a dé-
vissé de 3,39% à 5344 yens et
Nippon Steel & Sumitomo Metal
de 1,21% à 2070 yens.
La chaîne d’habillement Uniqlo
a cédé 2,52% à 47.500 yens.
Les constructeurs automobiles
ont effacé leurs gains du début
de séance et fini en baisse: Nissan
a abandonné 0,33% à 1042 yens
et Toyota a perdu 0,16%, à 7086
yens. – (afp)

21500

21910

22320

22730

JMMLVJMMLV

Sony a dévissé de 3,39% à 5344 yens et Nippon Steel & Sumitomo Metal de 1,21% à 2070 yens.

La chaîne d’habillement Uniqlo a cédé 2,52% à 47.500 yens. Toyota a perdu 0,16%, à 7086 yens. 

ASIE / Divers

A Hong Kong, l’indice Hang
Seng a cédé 0,21%, ou 59,58
points, pour terminer à 28.182,09
points.
A la Bourse de Shanghai, l’in-
dice a abandonné 0,92%, soit
25,25 points, à 2,733.88 points.
L’indice composite de la Bourse
de Shenzhen a lâché 2,20%, ou
34,33 points, à 1,528.67 points.
Ces trois places financières ont
pâti de la montée en puissance du
conflit commercial, qui doit fran-
chir un nouveau seuil vendredi
avec la mise en place de tarifs
douaniers américains à hauteur
de 25% sur 34 milliards d’impor-
tations chinoises. Ils frapperont
818 produits dont des voitures,
des composants d’avions ou de
disques durs d’ordinateurs, tout
en épargnant des biens popu-
laires comme les téléphones por-
tables ou les télévisions.
Immédiatement après, des taxes
chinoises sur un montant équi-
valent d’importations améri-
caines seront appliquées. Elles af-

fecteront des produits agricoles
dont le soja très dépendant du
marché chinois, le secteur auto-
mobile ou encore des produits de
la mer comme les langoustes.
Mais le début officiel des hostili-
tés «ne causera pas nécessaire-
ment de nouvelle panique», a es-
timé Li Daxiao, analyste de
Yingda Securities.
Les investisseurs ayant déjà inté-
gré les effets possibles de ces me-
sures.
Bank of China a décroché de
4,7%, Industrial & Commercial
Bank de 4,0% et le géant pétrolier
CNOOC de 2,5%.
HKICIM, filiale de HNA cotée
à Hong Kong, a reculé de 3,7%.
HNA Innovation Co. a chuté de
6,65%, à 3,79 yuans.
Air China a avancé de 1,12% à
8,16 yuans et China Eastern Air-
lines de 1,45% à 6,28 yuans.
Citic Securities glissant de 0,44%
à 16,02 yuans et China Mer-
chants Securities perdant 1,59%,
à 13,01 yuans. – (afp)

LONDRES / Footsie / +0.40% / +30.13 pts / 7603.22 pts

FRANCFORT / DAX / +1.19% / +146.68 pts / 12464.29 pts

PARIS / CAC 40 / +0.86% / +45.82 pts / 5366.32 pts

TOKYO / NIKKEI / -0.78% / -170.05 pts / 21546.99 pts
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Après avoir pris
la main pen-
dant des an-
nées sur les des-

tinées économiques du monde
développé, et plus encore sur les
marchés financiers, les Banques
centrales sont visiblement arri-
vées plus ou moins au bout de
l’exercice. 
C’est tout particulièrement le cas
de la Banque centrale américaine,
qui au lieu de continuer de four-
nir des liquidités au système a
commencé désormais à en sous-
traire. En fragilisant tout l’édifice
des marchés, construit sur dix an-
nées de liquidités surabondantes,
cette inversion de tendance est
d’une importance majeure pour
les investisseurs. Mais ce reflux
du soutien monétaire fait aussi
émerger deux autres forces,
jusqu’à récemment mises sous le
boisseau écrasant des politiques
monétaires exceptionnelles: le cy-
cle économique et les politiques
gouvernementales. 
Côté cycle, les marchés se sont
pour l’instant rassurés en se féli-
citant depuis deux ans d’une em-
bellie économique générale, pro-
longée aux États-Unis par la
politique budgétaire expansion-
niste du président Trump. Ce cy-
cle commence à montrer ses pre-
miers signes d’essoufflement
(voir la Carmignac’s Note de juin
2018 «Compte à rebours»). Côté
politique, l’économie libérale et
mondialisée des dernières années,
qui a attisé le renchérissement des
actifs financiers mais guère pro-
fité aux revenus salariés, a provo-
qué l’émergence d’une forme de
rébellion, aux États-Unis, en
Amérique latine comme en Eu-
rope, souhaitant contester l’ordre
économique établi. 
Nous évoquions l’an passé l’en-
jeu de moyen terme que cette
nouvelle phase politique, aussi
respectable fût-elle, représentait
pour les investisseurs (Carmi-
gnac’s Note d’avril 2017 «Les in-
vestisseurs de long terme de-

vraient se défier du populisme»).
C’est cette collision entre cycles
monétaire, économique et poli-
tique qui constitue le principal
risque pour les marchés au-
jourd’hui, au-delà de leur focali-
sation à court terme sur sa seule
composante politique. 

La guerre commerciale
aura-t-elle lieu?
L’assaut mené par les États-Unis
contre la forteresse commerciale
chinoise, conjugué au tarisse-
ment de la source mondiale de
dollars, compte déjà ses pre-
mières victimes. 
La Bourse chinoise a perdu 15%
de sa valeur depuis le début de
l’année et, par contagion, les actifs
financiers du monde émergent,
notamment leurs devises, se sont
affaissés. 

Les économies les plus dépen-
dantes d’un financement externe
en dollars ont naturellement le
plus souffert, au premier rang
desquelles l’Argentine, dont les
progrès réguliers mais encore fra-
giles du programme de réformes
ont été balayés par une violente
bourrasque de défiance des in-
vestisseurs. 
Il existe aujourd’hui dans l’Ad-
ministration américaine des voix
influentes, porteuses d’un cou-
rant idéologique, qui présentent
sans ambages la Chine comme
l’ennemi stratégique, dont il faut
casser la dynamique. 
Si l’ambition des États-Unis est
en effet, sous le couvert d’une
empoignade sur les droits de
douane, d’empêcher la Chine de
mettre en œuvre son plan straté-
gique «Made in China 2025»,
alors la confrontation sera longue
et destructrice. Le président chi-
nois Xi Jinping n’est certaine-

ment pas disposé à renoncer à son
ambition de poursuivre l’ascen-
sion de la Chine sur la chaîne de
valeur industrielle globale. L’of-
fensive annoncée contre les im-
portations d’automobiles alle-
mandes procède du même enjeu,
l’Union européenne étant ras-
semblée face à la posture améri-
caine. Mais est-il certain qu’il
faille voir en Donald Trump une
sorte de héros homérien, porté
par le destin dans une guerre
inexorable, qui ne trouvera son
issue que dans l’anéantissement
de l’un des protagonistes?
Il est parfaitement plausible que,
au contraire, l’aspiration améri-
caine soit pragmatique, politique,
et de beaucoup plus court terme.
Les élections de mi-mandat du
Congrès des États-Unis qui au-
ront lieu le 6 novembre prochain

sont naturellement un objectif
de première importance pour
Donald Trump, dont le Parti ré-
publicain n’est pas donné ga-
gnant dans les sondages à ce jour. 
Parvenir avant ce scrutin décisif
à s’enorgueillir d’accords avec la
Chine, et si possible aussi avec
l’Union européenne, qui ne man-
queraient pas d’être présentés
comme des victoires héroïques,
serait du meilleur effet auprès de
l’opinion américaine. Une stra-
tégie d’investissement ne doit par
conséquent pas exclure l’oppor-
tunité d’une issue rationnelle le
moment venu.
À ce sujet, le dollar, qui profite
aujourd’hui d’une économie
américaine encore vivace, d’une
aversion générale au risque et
d’une Banque centrale toujours
déterminée, pourrait dans le
même temps perdre de sa su-
perbe, le ralentissement du cycle
aidant, et l’éloignement du scé-

nario du pire pourrait faire appa-
raître des niveaux d’entrée alors
convaincants au sein des actifs
émergents de qualité.
À court terme, le souci de préser-
vation du capital dans tous les scé-
narios incite ainsi à la plus grande
prudence, mais avec toute la flexi-
bilité et la réactivité nécessaires,
le pire n’étant jamais sûr.

La zone euro
est-elle condamnée? 
La contestation au sein de la zone
euro de ce qui est perçu comme
une construction tour à tour inef-
ficace, rigide, bureaucratique, in-
juste, voire antidémocratique, est
croissante. Mais ce sont bien ses
insuffisances qui sont l’objet d’un
désaveu croissant, et non son
existence. Les mouvements de
panique qui accompagnent occa-
sionnellement les velléités expri-
mées ici ou là de sortie de la zone
euro manquent l’essentiel: l’opi-
nion publique a partout bien
compris que le coût d’un retour
à sa monnaie d’origine par un
quelconque pays serait prohibitif. 
À tort ou à raison, l’euro est à ce
jour irréversible, comme le rap-
pelait encore récemment Mario
Draghi. En revanche, le fonction-
nement de l’ensemble de l’Union
européenne présente un besoin
urgent de réformes, sous peine de
secousses récurrentes qui fini-
raient bel et bien par venir à bout
de l’édifice. Le président français
Emmanuel Macron l’a bien com-
pris, la chancelière Angela Merkel
aussi. Elle pourrait donc user de
son dernier mandat à la tête de
l’Allemagne pour favoriser ce
mouvement. Sur le plan écono-
mique, une initiative de cette der-
nière pourrait par exemple consis-
ter à réunir sa coalition autour
d’un projet de réforme fiscale, qui
exploiterait une partie des très
larges marges de manœuvre dont
dispose l’économie allemande.
Ce geste de leadership politique
serait une réponse crédible au
risque de ralentissement écono-
mique déjà perceptible, et posi-
tionnerait davantage le pays en
locomotive de la croissance eu-

ropéenne plutôt que continuer
d’assumer principalement le rôle
de surveillant sourcilleux du res-
pect des contraintes d’équilibre
de Maastricht. La CSU, parte-
naire conservateur de la CDU,
une fois rassurée sur ses préoccu-
pations migratoires pourrait sans
nul doute apporter son soutien à
un programme de réduction de
la pression fiscale. C’est probable-
ment l’une des erreurs les plus ré-
currentes des observateurs anglo-
saxons d’avoir à l’occasion de
chaque crise européenne sous-es-
timé la volonté politique qui est
capable de se rassembler autour
de la survie de la zone euro. Le
véritable risque à court terme de-
meure selon nous celui du cycle
économique (voir la Carmignac’s
Note de juin 2018 «Compte à re-
bours»), du fait de stabilisateurs
monétaires épuisés, et de stabili-
sateurs budgétaires très insuffi-
sants faute de réformes. 
Les menaces de protectionnisme
sont naturellement anxiogènes
pour la plupart des acteurs éco-
nomiques. Mais ce constat vaut
aussi pour les États-Unis où le
monde des affaires commence à
signaler à l’Administration amé-
ricaine les risques d’une telle po-
litique. Paradoxalement, le fait
que son impact direct et immé-
diat sur la croissance économique
américaine soit très faible ren-
force le risque du maintien d’une
posture politique très rigide dans
l’immédiat. L’actualité pour les
marchés est ainsi devenue au-
jourd’hui principalement poli-
tique, ce qui réduit la visibilité et
incite à la prudence. Mais des
forces de rappel, autrement dit
de bon sens, devraient continuer
de se multiplier pour aboutir à
des compromis bénins. 
Rappelons que le véritable risque
pour les marchés est plus com-
plexe, donc moins bien appré-
hendé à court terme: il réside
dans la possibilité d’un télesco-
page entre ces politiques écono-
miques déstabilisatrices, un cycle
économique devenu vulnérable,
et des Banques centrales à court
de munitions.n

Les banques centrales à bout de souffle
Le véritable risque pour les marchés européens demeure celui du cycle et de stabilisateurs budgétaires très insuffisants faute de réformes.

«IL NE FAUT PAS VOIR DANS DONALD TRUMP UN HÉROS
HOMÉRIEN, PORTÉ PAR LE DESTIN VERS UNE GUERRE
INEXORABLE QUI NE TROUVERA SON ISSUE QUE DANS
L’ANÉANTISSEMENT DE L’UN DES PROTAGONISTES»

DIDIER SAINT-GEORGES 

Managing Director et Membre du Comité d’Investissement de Carmignac

Stagnation des
volumes dans
un climat atone
VALEURS OTC-X/BCBE. La pla-
teforme de négoce de valeurs se-
condaires OTC-X de la BCBE a
enregistré entre le 28 juin et le 4
juillet des volumes stables, en dé-
pit d’une recrudescence du nom-
bre de transactions en comparai-
son hebdomadaire. Un courtier
évoque un niveau d’activité sa-
tisfaisant, au vu de la maigre ac-
tualité.

Baisse générale
Les principaux indices ont tous
cédé du terrain. Le All Share a
ainsi abandonné 0,8%, le Top50
et le Liquidity 0,3% chacun et le
Premium 0,1%.
Quatre sous-indices sectoriels
sont néanmoins parvenus à tirer
leur épingle du jeu, à savoir re-
montées mécaniques (+2,3%), ali-
mentation et boisson (+2,1%), im-
mobilier (+0,9%) et Médias
(+0,1%). A l’autre bout du ta-
bleau, sociétés de participation a
accusé un tassement de 4,6%.
Le chiffre d’affaires total a atteint
2,7 millions de francs en 196
transactions, contre 185 sur la pé-
riode de comparaison. Sur l’en-
semble du mois de juin, le vo-
lume de négoce a atteint 17,1
millions (près de 20 millions en
mai) en 844 (981) opérations.
Holdigaz a généré le plus de trafic
sur la semaine écoulée avec
559.000 francs en huit passages,
à des prix compris entre 202 et
206 francs. Le cours acheteur est
resté fixé à 203 francs.

Acrevis lanterne rouge
Le bon de participation Weleda
a généré 195.000 francs en sept
tours, entre 3575 et 3675 francs.
Le cours demandé n’a pas non
plus bougé (3600 francs).
Société des Forces électriques de
la Goule a changé six fois de
mains entre 3650 et 3700 francs,
pour un total de 194.000 francs.
Le cours acheteur a reculé de
5,4% à 3500 francs.
Acrevis Bank échoue au pied du
podium avec 169.000 francs en
14 passages, entre 1375 et 1400
francs. Le cours n’a pas bronché
à 1350 francs. – (awp)

Les incertitudes en matière com-
merciale pourraient nuire à l’in-
vestissement et à la confiance, es-
time la Fed dans les minutes de
sa dernière réunion de juin pu-
bliées jeudi, mais l’économie
américaine reste solide.
La banque centrale américaine
cite notamment des préoccupa-
tions grandissantes parmi les en-
treprises face aux tensions com-
merciales et à la hausse de
matériaux de base comme l’acier
et l’aluminium. 
La Fed avait décidé lors de cette
réunion les 12 et 13 juin de rele-
ver ses taux d’intérêt d’un quart
de point pour la deuxième fois de
l’année et ses responsables avaient
estimé qu’une poursuite de ce re-
lèvement serait «appropriée».
Les marchés avaient alors estimé
que le ton de la Fed laissait indi-

quer que celle-ci serait prête à re-
lever ses taux encore deux fois
cette année pour anticiper tout
risque d’accélération de l’infla-
tion et non une seule comme ils
l’anticipaient jusqu’alors.
«La plupart des participants ont
noté que les incertitudes et les
risques associés à la politique en
matière commerciale se sont in-
tensifiés et ont exprimé leur
préoccupation que cette incerti-
tude et ces risques puissent éven-
tuellement avoir des effets néga-
tifs sur le sentiment des
entreprises et les dépenses en in-
vestissement», note le compte-
rendu de la réunion.
Les entreprises américaines ont
notamment indiqué à la Fed
qu’elles en ressentaient déjà l’im-
pact avec notamment une hausse
des prix mais aussi «la réduction

ou le report de projets de dé-
penses d’investissement en raison
des incertitudes entourant la po-
litique commerciale», tout en
mettant en garde contre «d’autres
effets nocifs sur les investisse-
ments à l’avenir».
«Les conditions dans le secteur
agricole se sont quelque peu amé-
liorées mais les contacts (de la
Fed) se montrent préoccupés des
effets potentiels de tarifs plus éle-
vés sur leurs exportations», sou-
ligne le rapport.

Croissance solide
L’administration Trump s’est en-
gagée dans une guerre commer-
ciale avec ses principaux parte-
naires commerciaux, notamment
la Chine, l’Union européenne et
le Canada, en imposant des tarifs
de 10% sur l’aluminium et de 25%

sur l’acier ce qui a déclenché des
mesures de rétorsion de leur part.
De nouveaux tarifs américains
doivent entrer en vigueur dans
la nuit de jeudi à vendredi sur 34
milliards d’importations chi-
noises et Pékin imposera en re-
tour des taxes sur un montant
équivalent d’importations amé-
ricaines.
Mais les minutes soulignent éga-
lement que l’économique améri-
caine continue de croître et que
la hausse des prix du pétrole sou-
tiendra l’investissement dans le
secteur de l’énergie.
Plusieurs secteurs éprouvent tou-
tefois des difficultés à pourvoir
les emplois disponibles ce qui, en
retour, les incite à ralentir les pro-
jets de développement, à aug-
menter les salaires et à investir
dans l’automatisation des tâches.

Si les augmentations de salaires
restent modestes jusqu’à présent,
les responsables de la Fed esti-
ment que l’inflation a maintenant
atteint la cible de 2%, même s’il
est encore trop tôt pour considé-
rer qu’elle se maintiendra à ce ni-
veau.
La Fed note aussi que les dépenses
de consommation, le principal
moteur de la croissance améri-
caine, se sont montrées solides au
2e trimestre après s’être révélées
modestes au 1er et qu’elles béné-
ficient notamment des effets de
la réforme fiscale entrée en vi-
gueur au début de l’année.
La prochaine réunion de la Fed
est prévue pour les 31 juillet et
1er août. Elle ne doit en principe
pas être suivie d’une conférence
de presse de son président Jerome
Powell. – (afp)

Ces doutes qui sapent les investissements 
MINUTES DE LA FED. La banque centrale US cite notamment des préoccupations grandissantes parmi les entreprises face aux tensions commerciales.

MCH: Credit Suisse

octroie une note de crédit

à «low BBB»

Les analystes de Credit Suisse ont
démarré la couverture du bâlois
MCH avec une note de dette à
«low BBB», assortie d’une pers-
pective «stable», a indiqué jeudi
la banque aux deux voiles. L’or-
ganisateur de salons et de foires
a procédé à plusieurs acquisitions
l’année dernière qui pèsent sur la
notation du groupe. MCH a pro-
cédé en 2017 à trois acquisitions
et prises de participation. En dé-
cembre dernier, l’entreprise avait
pris une part de 67,5% dans Mas-
terpiece London, un événement
dédié aux collectionneurs. Aux
Etats-Unis, le groupe avait mis la
main en mai sur MC2 («MC-
squared»), spécialisée dans les ser-
vices pour les foires et événe-
ments. Début février 2017,
MCH avait acquis une participa-
tion de 25,1% dans l’allemand
art.fair International, l’organisa-
teur de la nouvelle foire Art Düs-
seldorf. – (awp)
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Les rendez-vous
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ÜMERCREDI

Forex
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Marché suisse:
grandes capitalisations

ÜVENDREDI

Indices actions

Lire et interpréter les graphiques: coaching sur www.fingraphs.com

Ü Prendre une décision
Fingraphs vous propose 3 horizons
d’investissement (long, moyen et court
terme) afin de percevoir l’environne-
ment dans lequel évolue le marché.

Ü Tendance
Les deux enveloppes présentes sur les
graphiques ci-dessus représentent la
tendance suivie. Une tendance haus-
sière est illustrée par un Bull et une
tendance baissière par un Bear.

Ü Objectifs
Un objectif probable en temps et en
prix est automatiquement calculé en
permanence. Cet objectif est illustré
par un faisceau vert ou rouge selon la
tendance et par une éllipse, qui repré-
sente la projection dans le temps pour
atteindre cet objectif.

Ü Indicateur de risques
Un indicateur représentant le risque 
oscille entre une zone Overbought 
(rouge: risque élevé) et Oversold
(vert: risque faible). Un retournement
de la tendance est probable lorsque
l'indicateur sort de ces zones.

Ü Exagération du prix
Lorsque la petite enveloppe vient
rencontrer la grande enveloppe, 
ceci représente une exagération 
du prix, et un mouvement contraire 
est probable.

Les prix peuvent être retardés jusqu’à 20 minutes selon les Bourses. Source: www.fingraphs.com – MJT Statistics
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Les cours du pétrole ont reculé
jeudi après une hausse surprise
des stocks de brut américain et
l’annonce par l’Arabie saoudite
d’une baisse des prix de son pé-
trole.
Le baril de Brent de la mer du
Nord pour livraison en septem-
bre a terminé à 77,39 dollars sur
l’Intercontinental Exchange
(ICE) de Londres, en baisse de 81
cents par rapport à la clôture de
mercredi.
Sur le New York Mercantile Ex-
change (Nymex), le baril de
«light sweet crude» (WTI) pour
le contrat d’août a cédé 1,20 dol-
lar à 72,94 dollars.
Les stocks de pétrole brut aux
Etats-Unis ont enregistré une
hausse surprise de 1,2 million de
barils lors de la semaine terminée
le 29 juin, alors que les analystes
anticipaient une baisse de 5 mil-
lions de barils (lire ci-contre).
«Si l’on fait la moyenne des deux
dernières semaines la réduction
hebdomadaire des stocks est de 4
millions de barils, ce qui repré-
sente un rythme de réduction
plutôt rapide. Mais la surprise
vient du fait que ces stocks ont

avancé de manière surprenante
cette semaine», contre un plon-
geon de 9,9 millions de barils la
semaine précédente, a noté Bill
O’Grady de Confluence Invest-
ment.
La production de brut s’est de son
côté, comme lors des deux précé-
dentes semaines, stabilisée au ni-
veau record de 10,90 millions de
barils par jour.

Elections américaines

La veille, alors que le marché
américain était fermé, le géant
national saoudien du pétrole
Saudi Aramco a annoncé une
baisse de son prix pour le brut à
destination de l’Asie, une pre-
mière depuis quatre mois.
L’annonce a fait reculer les prix
du brut, alors que la décision
saoudienne semblait répondre
aux attentes du président améri-
cain Donald Trump.
«Réduisez les cours maintenant!»,
avait tempêté mercredi M.
Trump sur Twitter, avant d’atta-
quer l’Organisation des pays ex-
portateurs de pétrole.
«Ils poussent les prix plus haut
alors même que les Etats-Unis

défendent beaucoup de ses mem-
bres pour peu de dollars», a-t-il
accusé.
«Nous approchons des élections
(en novembre aux Etats-Unis),
et le président américain Donald
Trump est de plus en plus obsédé
par les prix de l’essence», a jugé
Olivier Jakob, analyste chez Pe-
tromatrix.
«Même si les prix ne descendent
finalement pas, sa base républi-

caine sera satisfaite de cette at-
taque», a commenté de son côté
M. O’Grady.
L’Organisation des pays expor-
tateurs de pétrole (Opep) et ses
partenaires ont annoncé fin juin
assouplir l’accord de limitation
de la production, mais les prix du
brut ont continué de grimper
alors que les marchés craignent
des perturbations de l’offre.
«La production iranienne est la

plus en danger, car l’administra-
tion américaine vise les exporta-
tions (de pétrole à travers ses sanc-
tions, ndlr), ce qui pourrait réduire
l’offre mondiale d’un million de
barils par jour», ont souligné les
analystes de Goldman Sachs, qui
citent également les perturba-
tions au Venezuela, en Libye et
au Canada.
Le gouverneur iranien de l’Opep
a répondu sèchement au prési-

dent américain à travers l’agence
de presse du ministère iranien du
Pétrole.
«Vous imposez des sanctions à
d’importants producteurs, des
membres fondateurs de l’Opep,
et vous leur demandez de réduire
les prix?!», s’est insurgé Hossein
Kazempour Ardebili, affirmant
que «vos tweets ont fait grimper
les prix de 10 dollars par baril».
– (afp)

Pétrole en recul et hausse des stocks américains 
Le baril de Brent de la mer du Nord pour livraison en septembre a terminé à 77,39 dollars sur l’ICE de Londres, en baisse de 81 cents par rapport à la clôture de mercredi.

Les stocks de pétrole brut aux Etats-Unis ont
enregistré une hausse surprise la semaine der-
nière tandis que la production s’est stabilisée
pour la troisième semaine de suite, selon les
chiffres publiés jeudi par l’Agence américaine
d’information sur l’Energie (EIA).
Lors de la semaine achevée le 29 juin, les ré-
serves commerciales de brut ont avancé de
1,2 million de barils pour s’établir à 417,9 mil-
lions, alors que les analystes interrogés par
l’agence Bloomberg prévoyaient un recul de
5 millions de barils.
Elles s’inscrivent en baisse de 16,9% par rap-
port à la même époque l’an dernier et sont en-
viron 2% en dessous de la moyenne des cinq
dernières années à cette période.

Egalement scrutés puisqu’ils servent de réfé-
rence à la cotation du pétrole à New York, les
stocks de brut WTI du terminal de Cushing
(Oklahoma, sud) ont reculé de 2,1 millions
de barils, à 27,8 millions de barils.
Les réserves d’essence ont, elles, baissé de 1,5
million de barils, soit deux fois plus que les
prévisions des analystes (750.000 barils).
Elles sont en hausse de 1,0% par rapport à leur
niveau d’il y a un an et sont environ 6% au-
dessus de la moyenne des cinq dernières an-
nées. Les stocks d’autres produits distillés
(fioul de chauffage et gazole) ont quant à eux
légèrement progressé de 100.000 barils, là où
les analystes anticipaient un recul de 685.000
barils.

Ils sont en baisse de 21,8% par rapport à leur
niveau d’il y a un an et de 13% par rapport à
la moyenne des cinq dernières années.
La cadence des raffineries a un peu reflué,
celles-ci ayant fonctionné à 97,1% de leurs ca-
pacités contre 97,5% la semaine précédente.
La production de brut s’est, comme lors des
deux précédentes semaines, stabilisée au niveau
record de 10,90 millions de barils par jour.
Après avoir bondi la semaine dernière à un
niveau inédit depuis que ces données sont en-
registrées (1991), à 3 mb/j, les exportations
américaines ont reculé à 2,34 mb/j.
Les importations ont légèrement augmenté,
à 9,06 mb/j contre 8,36 mb/j la semaine pré-
cédente. – (afp)

Les réserves commerciales de brut ont crû de 1,2 million de barils



Fonds en obligations                                         

1083138    CIC CH Corporates Bond CHF B                                                    2/1     CHF     1198.34      -1.73%  

1083143    CIC CH Europe Bond B                                                                   2/1     EUR       867.27      -2.07%  

19898391  CIC CH Governments Bond  CHF B                                                2/1     CHF       100.85      -1.87%  

19898435  CIC CH High Yields Bond CHF Primus B                                        2/1     CHF       103.94      -1.79%  

Fonds en actions                                                

1083230    CIC CH Large Caps Swiss Equities Active B                                  2/1     CHF     2471.86      -5.22%  

19899078  CIC CH Small & Mid Caps Swiss Equities Active B                       2/1     CHF       194.87      -1.31%  

Fonds stratégiques                                            

-                 CIC CH Strategy (EUR) B                                                                2/1     —                  -                -  

1083254    CIC CH Strategy (CHF)  B                                                               2/1     CHF     1023.31      -3.54%  

Autres fonds                                                       

1083213    CIC CH Convert Bond B                                                                  2/1     EUR     1166.85      -2.38%  

686297      Pig Gl Il Bd USD DD                                                                     USD     149.13    -2.95%                 

686249      Piguet Global Fd Int’l Bd Cap.                                                           4     CHF       171.72      -2.55%  

686301      Piguet Global Fd Int’l Bd Cap.                                                           4     EUR       171.04      -2.09%  

686298      Piguet Global Fd Int’l Bd Cap.                                                           4     USD       255.74      -2.95%  

686247      Piguet Global Fd Int’l Bd Dist.                                                          4     CHF       113.45      -2.55%  

11002629  Piguet Global Fd Int’l Bd Dist.                                                          4     CHF       102.76      -2.32%  

686299      Piguet Global Fd Int’l Bd Dist.                                                          4     EUR       109.87      -2.10%  

10898918  Piguet International Fund - World Equities CHF D                           4     CHF       142.31      -4.38%  

3581719    Piguet International Fund - World Equities EUR                              4     EUR       115.96      -4.14%  

2322853    Piguet International Fund - World Equities USD                              4     USD       149.49      -2.30%  

145442      Pharma/wHealth FCP Fund                                                              2     USD       595.92   +7.95%  

2248527    BBGI Commodities (USD)                                                               1/1     USD       108.60 +11.16%  

2610316    BBGI Equities Swi. Behavioral Val.                                                2/1     CHF       128.70      -3.81%  

2610307    BBGI Share Energy (USD)                                                              2/1     USD       168.70   +7.38%  

2610311    BBGI Share Clean Energy (USD)                                                    2/1     USD         65.20      -4.82%  

2610302    BBGI Share Gold USD                                                                     2/1     USD         49.80      -4.60%  

12238949  BBGI Swiss Physical Gold Cl CHF                                                  2/1     CHF         81.00      -2.76%  

12239030  BBGI Swiss Physical Gold Cl CHF hedged                                     2/1     CHF         63.70      -6.19%  

12239032  BBGI Swiss Physical Gold Cl EUR                                                  2/1     EUR         89.60      -1.54%  

12239033  BBGI Swiss Physical Gold Cl EUR hedged                                     2/1     EUR         67.80      -6.35%  

12238872  BBGI Swiss Physical Gold Cl USD                                                  2/1     USD         77.60      -4.55%  

1645471    BBGI Tactical Switzerland A                                                           2/1     CHF       147.40      -0.94%  

1645492    BBGI Tactical World A                                                                     2/1     USD       112.70      -0.35%  

Banque CIC (Suisse) SA
Tél. 0800 242 124

www.cic.ch

Piguet Galland & Cie SA
Tél. 058 310 44 36
pgfunds@piguetgalland.ch
www.piguetgalland.ch

Banque Sal. Oppenheim Jr. & Cie (Suisse) SA
Tél. 044 214 23 33
www.oppenheim.ch

BBGI GROUP SA

Tél. + 41 22 595 96 11
www.bbgi.ch 

No. val.        Nom                                                                                                                     Devise     Dernier     31.12.17 No. val.        Nom                                                                                                                     Devise     Dernier     31.12.17 No. val.        Nom                                                                                                                     Devise     Dernier     31.12.17 No. val.        Nom                                                                                                                     Devise     Dernier     31.12.17

Fonds en actions                                                

618455      BGF Emerging Europe A2 EUR                                                       2/1     EUR         99.39      -3.90% 

618486      BGF European A EUR                                                                      2/1     EUR       104.46   +0.00% 

3748203    BGF Global Allocation Hedged A2 CHF                                          2/1     CHF         11.44   +0.00% 

567975      BGF LatinAm A USD                                                                        2/1     USD         54.71   +0.00% 

2857820    BGF Local Emg Mkts Short Dur Bond A2 USD                               2/1     USD         22.46   +0.00% 

1501042    BGF US FlexEquity A USD                                                               2/1     USD         27.91   +0.00% 

333541      BGF WdGold A USD                                                                        2/1     USD         28.31   +0.00% 

620823      BGF WdMining A USD                                                                     2/1     USD         31.73   +0.00% 

Fonds en monnaies                                            

12348783  New Capital Fund Lux - Cash CHF                                                 2/1     CHF         98.11      -0.49% 

12348780  New Capital Fund Lux - Cash EUR                                                 2/1     EUR       100.91      -0.58% 

12348781  New Capital Fund Lux - Cash USD                                                 2/1     USD       104.09   +0.79% 

Fonds en obligations                                         

277517      New Capital Multibond CHF                                                           2/1     CHF         11.69      -0.63% 

277518      New Capital Multibond EUR                                                           2/1     EUR           7.32      -0.01% 

277519      New Capital Multibond USD                                                           2/1     USD         13.25      -2.02% 

277520      New Capital Global Dynamic CHF                                                  2/1     CHF         91.81      -2.02% 

1425918    New Capital Fund Lux - Short Term Bonds CHF                             2/1     CHF       117.42      -0.53% 

1426015    New Capital Fund Lux - Short Term Bonds EUR                             2/1     EUR       150.26      -1.26% 

1425992    New Capital Fund Lux - Short Term Bonds USD                            2/1     USD       160.22      -0.53% 

-                 New Capital Fund Lux - Long Term Bonds EUR                              2/1     —                  -                - 

-                 New Capital Fund Lux - Long Term Bonds USD                             2/1     —                  -                - 

-                 New Capital Fund Lux - Long Term Bonds CHF                              2/1     —                  -                - 

12349076  New Capital Fund Lux -  Global Dynamic Bond EUR                      2/1     EUR       154.68      -1.24% 

12351285  New Capital Fund Lux - Global Dynamic Bond USD                       2/1     USD       124.73   +0.00% 

12351284  New Capital Fund Lux - Global Dynamic Bond CHF                       2/1     CHF       119.42   +0.00% 

Fonds en actions                                                

-                 New Capital Fund Lux - Swiss Stocks                                            2/1     —                  -                - 

-                 New Capital Fund Lux - US Stocks                                                 2/1     —                  -                - 

277522      New Cap Mnip -A-                                                                         JPY     6135.00 -3.45%                 

12348777  New Capital Fund Lux - Asian Stocks CHF                                     2/1     CHF       101.56   +0.00% 

12348774  New Capital Fund Lux - Asian Stocks EUR                                     2/1     EUR       104.68   +0.00% 

1132620    New Capital Fund Lux - Asian Stocks USD                                    2/1     USD       233.20   +0.00% 

542571      New Capital Multieuropa                                                                2/1     EUR         12.66      -1.91% 

277516      New Capital Multihelvetia                                                              2/1     CHF       495.52      -4.35% 

Fonds stratégiques                                            

4672031    New Capital Fund Lux - Strategy Balanced (CHF)                         2/1     CHF       115.58      -0.66% 

4672028    New Capital Fund Lux - Strategy Balanced  (EUR)                        2/1     EUR       136.98   +0.54% 

22449024  New Capital Fund Lux - Strategy Balanced EUR cl. A (USD hedged)     2/1                 USD    119.33  

+0.00%    

-                 New Capital Fund Lux - Strategy Income (CHF)                            2/1     —                  -                - 

4671886    New Capital Fund Lux - Strategy Income (EUR)                            2/1     EUR       128.31      -1.85% 

11090616  EFG Life Invest - 40                                                                        2/1     CHF       117.82      -2.88% 

-                 New Capital Fund Lux - Alternative UCITS                                    2/1     —                  -                - 

Autres fonds                                                       

-                 BSI-Multinvest-Absoluta Daily EUR                                               2/1     —                  -                - 

-                 BSI-Multinvest-Absoluta Daily USD                                               2/1     —                  -                - 

-                 BSI-Multinvest-Absoluta Daily CHF                                               2/1     —                  -                - 

Fonds en investissements alternatifs                 

4394548    EFG MM Directional Fd CHF                                                           2/1     CHF       100.99   +0.00% 

4394546    EFG MM Directional Fd EUR                                                           2/1     EUR       103.06   +0.00% 

1485588    EFG MM Directional Fd USD                                                           2/1     USD       960.34   +1.21% 

4402685    EFG MMF - Yd Enhanc. CHF                                                            2/1     CHF         90.87   +0.00% 

4402692    EFG MMF - Yd Enhanc. EUR                                                            2/1     EUR       103.85   +0.00% 

2018256    EFG MMF - Yd Enhanc. USD                                                           2/1     USD       113.34   +0.23% 

25381014  Bruellan Dynamic - Swiss Equities - Classe A (CHF)                     2/5     CHF     1392.76      -7.48% 

25381016  Bruellan Dynamic - Swiss Equities - Classe B (CHF)                     2/5     CHF     1400.73      -7.41% 

1924309    Bruellan Dynamic - Tactical                                                            2/5     EUR       191.30   +3.66% 

11194367  Rare Earth Elements Fund (CHF)                                                   2/1     CHF         91.40    -17.66% 

2095702    RFP Small & Mid Caps Switzerland A                                            2/2     CHF       282.29   +0.17% 

3112416    RFP Special Europe A                                                                     2/2     EUR       210.25   +6.21% 

2344989    RFP Swiss Equity Equal-Weighted A                                              2/2     CHF       163.15      -5.77% 

2344994    RFP Swiss Equity Equal-Weighted C                                              2/1     CHF       169.84      -5.29% 

19033143  Carmignac Capital Plus A CHF Acc Hdg                                         2/2     CHF     1048.04      -1.33% 

3610469    Carmignac Capital Plus A EUR Acc                                                2/2     EUR     1162.88      -1.07% 

19033289  Carmignac Commodities A CHF Acc Hdg                                       2/2     CHF       109.50   +7.01% 

1568347    Carmignac Commodities A EUR Acc                                               2/2     EUR       330.93   +7.21% 

2027897    Carmignac Emergents A EUR Acc                                                  2/2     EUR       833.74    -12.26% 

19033134  Carmignac Emerging Discovery A CHF Acc Hdg                           2/2     CHF       129.56      -7.94% 

3610495    Carmignac Emerging Discovery A EUR Acc                                   2/2     EUR     1415.93      -7.62% 

19033319  Carmignac Emerging Patrimoine A CHF Acc Hdg                          2/2     CHF         93.59      -9.22% 

12617963  Carmignac Emerging Patrimoine A EUR Acc                                 2/2     EUR       109.61      -8.96% 

2027931    Carmignac Euro Entrepreneurs A EUR Acc                                   2/2     EUR       361.82      -3.06% 

19032609  Carmignac Grande Europe A CHF Acc Hdg                                   2/2     CHF       145.22   +3.43% 

839512      Carmignac Grande Europe A EUR Acc                                           2/2     EUR       205.56   +3.66% 

18833362  Carmignac Investissement A CHF Acc Hdg                                   2/2     CHF       139.93   +2.93% 

2027941    Carmignac Investissement A EUR Acc                                           2/2     EUR     1244.64   +3.17% 

EFG Bank

Tél. +41 58 809 31 11
Fax +41 58 809 36 78
www.efgbank.com 

CACEIS (Switzerland) S.A.
Tél. +41 22 360 94 00

www.caceis.ch

Carmignac Gestion
www.carmignac.ch

Représentant pour la Suisse:
CACEIS (Switzerland) SA

Certains fonds possèdent des parts de distribution et/ou des parts
en autres devises, la liste complète est disponible sur le site www.carmignac.ch. 

BlackRock Asset Management Suisse SA 
Tél. 022 703 19 70 
www.blackrock.com/ch

2027908    Carmignac Long-Short European Equities A EUR Acc                   2/2     EUR       372.52   +4.23% 

18833391  Carmignac Patrimoine A CHF Acc Hdg                                          2/2     CHF       111.72      -1.21% 

2016960    Carmignac Patrimoine A EUR Acc                                                  2/2     EUR       643.96      -0.89% 

2027926    Carmignac Securite A EUR Acc                                                      2/2     EUR     1736.82      -0.83% 

19033154  Carmignac Unconstrained Global Bond A CHF Acc Hdg                2/2     CHF       110.38      -2.87% 

3610504    Carmignac Unconstrained Global Bond A EUR Acc                       2/2     EUR     1365.05      -2.62% 

Fonds de placement suisses                              

866225      CB-Accent Income Fund                                                                    2     CHF         99.50      -1.53% 

1066400    CB-Accent Short Term Maturity Fund                                               2     CHF       100.27      -0.60% 

1066414    CB-Accent Short Term Maturity Fund                                               2     EUR       104.70      -0.36% 

1066427    CB-Accent Short Term Maturity Fund                                               2     USD       107.86   +0.81% 

13975737  Pegaso Capital Strategic Bond Class I EUR                                            EUR       109.69      -1.01% 

13975735  Pegaso Capital Strategic Bond Class R EUR                                           EUR       106.26      -0.90% 

13977329  Pegaso Capital Strategic Bond Class I USD Hedged                              USD       115.75   +0.27% 

13975738  Pegaso Capital Strategic Bond Class R USD Hedged                             USD       111.08      -0.24% 

11760519  Pegaso Capital Strategic Trend Class I EUR                                           EUR       111.50   +0.24% 

11760518  Pegaso Capital Strategic Trend Class R EUR                                          EUR       106.94   +0.05% 

916128      DMC Fund - Dynagest Expo Bonds DF R (EUR)                              3/3     EUR     1719.89      -1.72% 

11378027  DMC Fund - Dynagest Expo Bonds Europe DF R (CHF couv.)        3/3     CHF     1004.95      -1.53% 

2069864    DMC Fund - Dynagest Expo Bonds EURO MAS R (EUR)                3/3     EUR     1501.99      -1.10% 

2775694    DMC Fund - Dynagest Expo Bonds EURO MAS I (EUR)                 3/3     EUR     1572.47      -1.12% 

2069871    DMC Fund - Dynagest Expo Bonds USD MAS R (USD)                  3/3     USD     1473.74      -3.05% 

2775724    DMC Fund - Dynagest Expo Bonds USD MAS I (USD)                   3/3     USD     1529.63      -2.33% 

Fonds en actions                                                

973381      IAM EMERGING Mkt. Fd - A                                                           2/1     CHF     2056.23      -6.90% 

599987      IAM EUROPEAN Eq. Fd - A                                                             2/1     CHF     1352.19   +0.55% 

439578      IAM Global Eq. Fd - A                                                                     2/1     CHF     2069.16      -2.32% 

1472525    IAM GOLD&METALS Fd - A                                                             2/1     CHF     2004.43      -5.92% 

2543746    IAM IMMO Sec. Fd - A                                                                   2/1     CHF     1164.46      -0.31% 

439579      IAM SWISS Eq. Fd - A                                                                    2/1     CHF     2479.83      -3.19% 

-                 Martin Currie GF - Greater China                                                            —                  -                - 

-                 Martin Currie GF - Global Resources Fund                                             —                  -                - 

2348091    Oddo Avenir Europe CI-EUR                                                           2/1     EUR 360623.38   +1.70% 

3837205    Oddo Génération CI-EUR                                                                2/1     EUR 243919.52      -1.90% 

2275927    Oddo Proactif Europe CI-EUR                                                        2/1     EUR 161376.73      -1.26% 

13693261  Oddo Compass Euro Credit Short Duration CI-EUR                      2/1     EUR         12.15      -0.50% 

23092576  Oddo Credit Opportunities CI-EUR                                                 2/1     EUR     1118.58      -2.47% 

Fonds immobilier                                               

3499521    Swiss Real Estate Fund                                                                  2/1     CHF       146.50      -4.44% 

Fonds de placement matières premières          

4913676    All Commodity Tracker Plus A USD                                                2/1     USD         48.83      -3.69% 

4913681    All Commodity Tracker Plus Ah hdg CHF                                       2/1     CHF         64.16      -5.27% 

19027338  PA Energy & Metals Fund A                                                           2/1     USD         61.92   +1.83% 

19027340  PA Energy & Metals Fund Ae                                                         2/1     EUR         55.74      -0.50% 

19027341  PA Energy & Metals Fund Ah                                                         2/1     CHF         55.49   +0.11% 

27670370  PA Systematic Commodity Alpha Fund A                                       2/1     USD       108.50   +8.83% 

27670373  PA Systematic Commodity Alpha Fund Ah                                     2/1     CHF       101.20   +7.26% 

Fonds en obligations                                         

19837544  Synchrony (LU) World Bonds (CHF) A                                            2/1     CHF         99.52      -0.99% 

19837552  Synchrony (LU) World Bonds (EUR) A                                            2/1     EUR       105.24      -0.36% 

2651733    Synchrony LPP Bonds B                                                                  2/1     CHF       112.95      -0.77% 

401528      Synchrony Swiss Government Bonds                                             2/1     CHF       107.82      -0.73% 

Fonds en actions                                                

19837575  Synchrony (LU) EuroPEAn Equity (EUR) A                                      2/1     EUR       165.57      -1.83% 

37002650  Synchrony (LU) High Dividend Europe Stocks A                            2/1     EUR         97.95      -2.68% 

37002661  Synchrony (LU) High Dividend US Stocks A                                   2/1     USD       105.46      -3.19% 

37002749  Synchrony (LU) Silk Road Zone Stocks A                                       2/1     USD         97.82      -4.93% 

36991615  Synchrony (LU) Swiss All Caps (CHF) A                                         2/1     CHF       102.46      -2.75% 

37000674  Synchrony (LU) Swiss Small & Mid Caps (CHF) A                         2/1     CHF       110.12      -2.22% 

19837570  Synchrony (LU) World Equity (EUR) A                                            2/1     EUR       153.56      -0.66% 

18147545  Synchrony All Caps CH A                                                                2/1     CHF       184.32      -2.84% 

Pegaso Capital Partners S.A.
Tél. +41 91 210 31 94
www.pegasocapital.com
info@pegasocapital.com

Dynagest SA
Tél. +41 22 593 55 55
www.dynagest.ch

IAM Independent Asset Management
Tél. 022 818 36 40

www.iamfunds.ch

www.iam.ch

Martin Currie Global Funds

www.martincurrie.com

Représentant en Suisse:
First Independent Fund Services S.A.
Tél. +41 44 206 16 40 

Oddo BHF Asset Management SAS
+41 22 735 21 57

am.oddo-bhf.com

Patrimonium Asset Management AG
Tél. +41 58 787 00 00

www.patrimonium.ch

Picard Angst SA
Tél. +41 (0) 22 989 50 00
www.picardangst.com
info@picardangst.com

Banque Cantonale de Genève
Tél. 058 211 21 11

bcge.ch/funds

Cornèr Banca SA - Lugano
Tél. +41 91 800 51 11

Fax +41 91 800 53 49

14889673  Synchrony Emerging Equity A                                                        2/1     USD       106.38      -9.98% 

517707      Synchrony Europe Equity A                                                            2/1     EUR       174.17      -0.98% 

36041749  Synchrony High Dividend Swiss Stocks A                                      2/1     CHF       102.22      -2.33% 

2651796    Synchrony Small & Mid Caps CH A                                                2/1     CHF       222.58      -1.67% 

401529      Synchrony Swiss Equity                                                                  2/1     CHF       151.94      -1.38% 

710423      Synchrony US Equity A                                                                   2/1     USD       204.07   +2.73% 

Fonds d’allocation d’actifs                                 

277239      Synchrony (CH) Balanced (CHF)                                                     2/1     CHF       140.22      -0.75% 

2482999    Synchrony (CH) Balanced (EUR)                                                     2/1     EUR       127.28   +0.07% 

1822141    Synchrony (CH) Defensive (CHF)                                                   2/1     CHF       104.59      -0.96% 

4262988    Synchrony (CH)  Dynamic (CHF)                                                     2/1     CHF       117.20      -0.83% 

19837560  Synchrony (LU) Balanced (EUR) A                                                  2/1     EUR       121.27      -0.59% 

19837565  Synchrony (LU) Dynamic (EUR) A                                                   2/1     EUR       136.95      -0.44% 

4263004    Synchrony (CH) World Equity (CHF)                                               2/1     CHF       124.92      -0.91% 

2651751    Synchrony LPP 25 B                                                                        2/1     CHF       114.10      -1.25% 

2651770    Synchrony LPP 40 B                                                                        2/1     CHF       113.47      -1.05% 

2651786    Synchrony LPP 40 SRI B                                                                 2/1     CHF       105.63      -1.66% 

35855134  Synchrony  LPP 80 B                                                                       2/1     CHF       100.93      -1.46% 

10852691  UBS (CH) Vitainvest - 25 Swiss                                                    6/6*     CHF       119.25      -2.29% 

10852698  UBS (CH) Vitainvest - 50 Swiss                                                    6/6*     CHF       135.33      -2.65% 

2247644    UBS (CH) Vitainvest - 12 World                                                    6/6*     CHF       258.78      -1.14% 

2247646    UBS (CH) Vitainvest - 25 World                                                    6/6*     CHF       340.86      -1.21% 

2247648    UBS (CH) Vitainvest - 40 World                                                    6/6*     CHF       268.43      -1.35% 

2247650    UBS (CH) Vitainvest - 50 World                                                    6/6*     CHF       243.74      -1.42% 

Fonds d’actions                                                  

1530813    RAM Emerging Mkts Eq B USD                                                      2/1     USD       177.96      -6.90% 

10078792  RAM Emerging Mkts Eq J CHF                                                       2/1     CHF       163.89      -5.10% 

10078787  RAM Emerging Mkts Eq L EUR                                                       2/1     EUR       194.38      -4.00% 

1530792    RAM European Eq B EUR                                                                2/1     EUR       445.19   +0.96% 

1802481    RAM European Eq C CHF                                                                2/1     CHF       392.13   +0.78% 

14249983  RAM Lg/Sh Emerg.Mkt Eq C CHF                                                   2/1     CHF       107.62   +0.20% 

14249980  RAM Lg/Sh Emerg.Mkt Eq B USD                                                  2/1     USD       118.66   +1.74% 

14249061  RAM Lg/Sh European Eq. B EUR                                                    2/1     EUR       150.78   +1.05% 

14249086  RAM Lg/Sh European Eq. C CHF                                                    2/1     CHF       146.55   +0.90% 

2703508    RAM North American Eq E EUR                                                      2/1     EUR       263.18      -1.80% 

1530802    RAM North American Eq B USD                                                     2/1     USD       295.32      -0.43% 

Fonds d’obligations                                           

2840396    RAM Convertibles Europe C CHF                                                   2/1     CHF       130.94      -3.29% 

2840378    RAM Convertibles Europe B EUR                                                   2/1     EUR       142.77      -3.08% 

10034729  RAM Global Bd Tot Ret EH EUR                                                      2/1     EUR       142.48      -1.95% 

10034731  RAM Global Bd Tot Ret C CHF                                                        2/1     CHF       133.70      -2.16% 

3833980    Target Investment Fund - 25 B                                                      2/2     CHF         11.76      -2.33% 

3833993    Target Investment Fund - 35 B                                                      2/2     CHF         12.45      -2.35% 

3834007    Target Investment Fund - 45 B                                                      2/2     CHF         13.46      -2.46% 

3834027    Target Investment Fund - 100 B                                                    2/2     CHF         20.63      -2.32% 

3833973    Target Investment Fund Obligationen B                                        2/2     CHF           9.44      -2.58% 

329041      Dekar. Int Ant                                                                                           EUR         18.73   +0.32% 

332847      Interzins                                                                                                   EUR         27.35      -0.26% 
05/07/2018

RAM Active Investments S.A.

Tél. +41 22 816 87 30
www.ram-ai.com
Disciplined & Selective

Zurich Invest AG

Tél. 044 628 49 99

Fax  044 629 18 60

www.zurich.ch

AUTRES FONDS

UBS Vitainvest Fonds
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Index de sécurité TIPERsm

sur le marché suisse

Big Data Technology for Investor Protection. The Security
Indicator TIPER® by cfinancials.com is objective, real time and
consistent across 16 million products and is able to antici-
pate future risk.

TIPER® by cfinancials.com satisfies 77 requirements in MIFID
II/Investor Protection. TIPER® also meets Article 11 under
inducements set out by the directive Investor Protection.
TIPER® improves the investment decision making process.

From 1 January 2018, the Directive will make it compulsory
for the financial industry within 28 countries inside Europe to
comply with product governance and product suitability.
TIPER

sm by cfinancials.com will help banks and investment
firms across the EU to meet MiFID II requirements. It is the
only solution of its kind to meet the requirements for the EU.

Investor relations +41 848 848 181 (24/7/365)

www.cfinancials.com

LÉGENDES

Conditions appliquées lors de l’émission de parts:

1)    Pas de commission d’émission et/ou de taxes en faveur du fonds.
(l’émission a lieu à la valeur d’inventaire)

2)    Commission d’émission en faveur de la direction du fonds et/ou du
distributeur

3)    Frais de transaction en faveur du fonds (participation à la couverture
des frais lors du placement de nouvelles ressources entrées).

4)    Plus commission d'émission

Conditions appliquées lors du rachat de parts:

1)    Pas de commission de rachat et/ou de taxes en faveur du fonds (le
rachat a lieu à la valeur d’inventaire).

2)    Commission de rachat en faveur de la direction du fonds et/ou du
distributeur (peut être différente pour le même fonds en fonction de
la filière de distribution).

3)    Frais de transaction en faveur du fonds (participation à la couverture
des frais lors de la vente de placements).

4)    Combinaison de 2) et 3).

5)    Conditions particulières lors du rachat de parts

LÉGENDES DES FONDS UBS

*)     Cours de la veille

**)   Mise à jourmensuelle

1)    Plus commission d'emission

2)    Plus commission d'emission et de rachat

3)    Plus commission d'émission et de rachat en faveur du fonds de pla-
cement

4)    +/- frais d'achat/de vente de titres en faveur du fonds de placement

5)    Plus frais d'achat de titres en faveur du fonds de placement

6)    Ni commission d'émission ou de rachat au profit du fonds
(L'émission/rachat ont lieu à la valeur d'inventaire)

6#) Ni commission d'émission, ni frais au profit du fonds dans le cadre
du pilier 3a. (L'émission a lieu à la valeur d'inventaire)

7)    Emission provisoirement suspendue

PUBLICATION DES FONDS DANS L’AGEFI

Les banques et sociétés financières désireuses de faire figurer leurs
fonds de placement dans L’Agefi peuvent nous contacter par e-mail à
fondsdeplacement@agefi.com ou par fax au +41 (0)21 331 41 10

Les informations sont fournies sans garanties.
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ACTIONS SUISSES (SWX)

A
1222171    ABB N                             21.22  +0.24%               -  3.68            27.24/20.97     409451
2985075    Addex Therap N                  2.75  +1.10%               -       -                4.00/1.98        5330
1213860    Adecco Group N               58.42  +0.34%               -  4.28            80.10/57.02     677622
896792     Adval Tech Hldg N           210.00    -6.67%               -  1.90        275.50/206.00          300
1248819    AEVIS VICT N                   61.20  +0.66%               -  0.90            62.80/56.00        1182
24260694  Air Tech Group N                 9.00    -0.88%               -       -              10.95/8.60      12434
1094762    AIRESIS N                         1.27  +3.25%               -       -                1.45/1.08        3011
883756     Allreal Hldg N                 153.50  +0.46%               -27.85        171.49/146.12      19965
1919955    Alpine Select N                 15.40  +0.00%               -  6.49            17.10/15.05        1880
3438970    Alpiq Hldg N                     74.90  +1.22%               -       -            85.00/61.85        2286
2459027    ALSO Holding N              115.80  +0.00%               -  2.37        145.60/113.80      10845
1910702    APG SGA N                    346.00    -3.22%               -  3.47        466.50/335.00        5050
11024060  Arbonia N                        16.30  +1.49%               -       -            18.90/15.18      30350
227101     Arundel N                          5.45  +6.86%               -       -                7.29/5.10          869
4323836    ARYZTA N                        14.63  +1.21%               -       -            38.88/13.80     515295
1133920    Ascom Hldg N                  17.22    -5.38%               -  2.61            25.80/17.08     203504
40488012  ASMALLWORLD N               5.70    -0.70%               -       -                          -/-       46403
12748036  Autoneum Hldg N           214.40  +1.04%               -  3.03        317.00/206.60      44982

B
1253020    BACHEM HLDG N -B-       132.60  +0.61%               -  2.07        163.00/102.10        7903
27480484  Baloise Hldg 2L N           144.70  +0.28%               -       -        159.80/141.50        6000
1241051    Baloise Hldg N                144.90  +0.42%               -  3.86        159.90/141.20     101597
130775     Bank Linth LLB N             462.00    -1.28%               -       -        518.50/462.00          103
900296     Barry Callebaut N         1802.00  +0.28%               -  0.71     2086.00/1289.05        5855
1143244    Basilea Pharmaceu N        65.75  +0.08%               -       -            87.10/63.75      15598
3838999    BB Biotech N                    66.30    -0.75%               -  4.98            74.00/57.35      58118
2765979    BB Biotech N 2L              248.50             -               -       -                          -/-        2220
35066567  BC Jura N                        54.50  +0.00%               -  3.39            60.00/50.50            40
1525171    BC Vaudoise N                742.00    -0.13%               -  4.45        823.00/681.50        5333
969160     BEKB N                          183.60    -0.11%               -  3.59        190.00/173.50        1045
150319     BELIMO Hldg N            4135.00    -0.72%               -  2.06     4825.00/3628.00          286
31596632  Bell Food Gr N                319.00  +0.00%               -  2.19        409.06/308.00        2192
2842210    Bellevue Group N              23.30    -1.27%               -  4.72            27.30/17.50        1006
1820611    BFW Liegenschafte N        42.70  +0.00%               -  3.28            45.95/41.10          248
1811647    Bk Cler I                          52.00    -0.76%               -  3.46            52.60/41.10        7611
13029366  BKW N                            66.60  +0.15%               -  2.70            68.00/53.40      34030
147355     BLKB                             924.00    -0.43%               -  3.79        934.00/890.00          102
1268465    Bobst Grp N                   100.50  +0.40%               -  2.59          133.70/90.50        9966
23862714  Bossard Hldg N              183.30  +0.66%               -  2.29        252.00/176.00        8450
249229     Bq Prof Gestion P               3.26             -               -  3.67                5.00/3.08            28
35049471  Bque Cant Geneve N       185.50  +0.00%               -  1.56        191.00/156.80          523
243217     Bucher Industries N        321.60  +0.25%               -  2.02        450.60/301.50      18332
2553602    Burckhardt Compre N      339.40    -0.53%               -  2.06        382.40/270.75        8513
21225580  Burkhalter Hldg N             83.80  +2.32%               -  5.97          139.00/81.00        5224
820735     BVZ Hldg N                    815.00             -               -  1.72        895.00/555.00              2

C
12663946  Calida Hldg N                   36.50    -1.35%               -  2.19            39.95/33.20          698
1100359    Carlo Gavazzi I               318.00  +0.00%               -  3.77        373.00/304.00          795
509275     Castle Alternativ N            15.70  +0.64%               -       -            16.00/15.20      12230
18458715  Castle PE N 2L                  16.55             -               -       -            18.05/16.15      11266
4885474    Castle Private Eq N           16.65  +0.60%               -  6.01            18.30/15.70          567
22517316  Cembra Money Bk N         77.80  +0.39%               -  4.56            94.35/76.00      57566
193185     Cham Group N                430.00    -1.15%               -  1.40        477.75/373.50              1
162581     CI COM Pr P                      3.90             -               -       -                7.50/3.35              2
870219     Cicor Technologie N           66.20  +2.16%               -  1.06            80.60/46.75        1206
1434511    Cie Fin Traditi P               105.00  +0.00%               -  4.76          110.00/87.00          224
21048333  CieFinRichemont N            82.62    -0.60%               -  2.18            99.02/76.95     107206
1214263    Clariant N                        23.36  +0.21%               -  2.14            29.48/21.59     797552
2534325    COLTENE HLDG N           110.00    -3.00%               -  2.73          114.60/86.70        9475
36082699  Comet Hldg N                   82.55    -1.84%               -  1.82          168.90/77.50     200764
24401750  Conzzeta -A- N              1126.00  +1.44%               -  1.42       1320.00/917.50        1256
162471     CPH Chem&Pap H N-A-     86.50  +0.00%               -  0.75            88.00/48.50            71
1111570    Crealogix Hldg N             151.00    -0.66%               -  0.33        180.00/116.50          403
1213853    CS Group N                      14.94  +1.01%               -  1.67            18.81/13.65     767991

D
3048677    Daetwyler Hldg I            182.00  +1.11%               -  1.65        211.50/147.30      15738
853104     Datacolor N                    860.00             -               -  1.74        900.00/730.50              5
12667353  DKSH Hldg N                    68.05  +0.07%               -  2.42            92.65/66.65      91842
1179595    Dormakaba Hldg N         693.00  +0.43%               -  2.02       1017.00/672.00        9981
2073900    DOTTIKON ES HLDG N    650.00  +0.93%               -       -        900.00/638.00          426
2340545    Dufry N                          125.35  +0.28%               -  2.99        168.50/121.60     194769

E
2473640    Edisun Power Euro N        61.50  +0.00%               -  0.98            72.00/38.00            10
134749     Edmond de Roths P     17200.00             -               -  4.85 19500.00/15600.00              2
716295     EEII P                                3.58             -               -       -                3.60/2.25            10
2226822    EFG Intl N                          7.30  +1.67%               -  3.42              11.20/6.16     108636
531916     Elma Electronic N            414.00             -               -       -        424.00/377.75            70
1282989    Emmi N                         834.50  +0.12%               -  1.20        869.50/600.50        1457
1644035    EMS-CHEM HLDG N        602.00    -1.07%               -  2.16        700.50/581.00      30057
3965118    Energiedienst Hld N          29.20  +1.04%               -  3.42            29.90/24.70          188
3447695    ENR Russia Invt P             13.30             -               -       -            17.90/13.00              1
2121806    Evolva Hldg N                     0.24  +5.73%               -       -                0.42/0.22     204670

F
932009     Feintool Int N                 106.20    -1.67%               -  1.88        130.00/101.20        6483
31941693  Flughafen Zuerich N        203.40  +0.89%               -  3.20        249.80/198.30      45682
354151     Forbo Hldg N                1434.00  +0.14%               -  1.32     1618.00/1302.00        1880
18390376  Forbo Hldg N 2L            1473.00             -               -       -                          -/-        1356

G
36067446  Galenica N                       51.85    -0.29%               -  3.18            54.95/44.00      75199
24222519  GAM Hldg 2L N                        -             -               -       -                          -/-           —
10265962  GAM Hldg N                     13.51  +0.22%               -  4.81            18.18/12.65     412259
35854105  Geberit 2L N                   420.00             -               -       -        485.25/409.90        7200
3017040    Geberit N                       420.80  +0.19%               -  2.47        486.90/405.60      88161
175230     Georg Fischer N           1229.00  +0.74%               -  1.87       1420.00/913.50        9793
1064593    Givaudan N                  2295.00  +0.92%               -  2.53     2327.00/1880.00      34614
18939665  Glarner KB N                    30.10  +0.67%               -  2.99            34.70/26.35        5993
487094     Goldbach Grp N                33.90             -               -       -            36.00/28.00              2
40350274  Goldbach Grp N                34.95             -               -       -                          -/-          937
134020     Graubuendner KB PS     1460.00    -0.34%               -  2.74     1566.00/1400.00            43
1294946    Groupe Minoteries N       392.00             -               -  1.79        408.00/331.25            20
217577     Grp Baumgartner H N     333.00             -               -  3.60        333.00/332.00            30
801223     Gurit Hldg I                    791.00  +1.54%               -  2.53       1216.00/745.00          977

H
25771709  HBM Healthcare 2L N      140.80             -               -       -                          -/-          700
1262725    HBM Healthcare N          154.20    -0.52%               -  4.54        169.60/110.50        6033
1227168    Helvetia Hldg N              567.50  +0.27%               -  4.05        598.00/506.00      11103
23951877  HIAG Immo N                119.00  +0.00%               -  3.19        131.50/111.00        1315
358325     Highlight Ev&En I              23.00  +0.00%               -       -            24.00/15.10          379
2466652    HOCHDORF Hldg N         245.00    -5.95%               -  1.63        314.50/243.50        2622
3038073    Huber + Suhner N           58.50  +0.00%               -  1.88            71.50/50.55      13528
464795     Huegli Hldg I                  914.00  +0.00%               -       -        920.00/780.50              4
134160     Hyp Bk Lenzburg N        4540.00    -0.44%               -  2.42     4600.00/4403.00              2

I
36346343  Idorsia N                         26.54    -0.23%               -       -            30.70/16.05     136253
2386855    Implenia N                       73.90  +0.61%               -  2.71            81.05/60.10      25499
1102994    INFICON HLDG N            483.40  +0.75%               -  4.14        660.50/460.50        7994
637289     Interroll Hldg N            1656.00    -0.24%               -  1.00     1848.00/1220.00        1373
27377479  Intershop Hldg N            503.00    -0.20%               -  4.37        509.00/464.50          577
32509429  Investis Hldg N                 59.80             -               -  3.93            67.80/55.40            71
18762425  IVF HARTMANN Hldg N   180.00    -1.10%               -  1.39        215.00/168.00          500

J
10248496  Julius Baer Grp N             58.10  +1.01%               -  2.41            65.40/49.63     483235
1787578    Jungfraubahn Hldg N      154.00  +3.36%               -  1.56        167.50/103.60        1730

K
10083728  Kardex N                       130.20  +0.15%               -       -          150.93/97.37      14615
923646     KB Basel PS                     75.40  +0.00%               -  4.11            78.80/68.75        1134
42046226  Klingelnberg N                  46.67    -1.77%               -       -                          -/-       44519
1070215    Komax Hldg N                253.00  +1.44%               -  2.57        333.20/248.40      15140
41860974  KTM Industr I                  74.40    -0.80%               -       -            82.80/50.90        5576
1226836    Kudelski P                          9.64  +2.23%               -  1.04              17.80/8.57      96889
2523886    Kuehne+Nagel Int N      150.50  +0.23%               -  3.82        181.80/142.90     101291
32581411  Kuros Bioscienc N               9.28  +4.27%               -       -              14.70/7.64        3503

L
1221405    LafargeHolcim N               47.24  +0.49%               -  4.23            60.00/46.74     236721
3381329    Lalique Group N                49.50    -1.00%               -       -                          -/-          512
37115349  LandisGyr Gr N                 64.30    -2.13%               -  3.58                          -/-       95787
11030311  LECLANCHE N                    1.95    -1.02%               -       -                2.71/1.59      16238
2242762    Lem Hldg N                  1236.00    -1.90%               -  3.24     1828.00/1141.00          717
19089118  Leonteq  N                       56.65  +0.62%               -       -            73.50/49.80      14164
38668775  Lindt & Spr 2L N         76600.00  +0.92%               -       -                          -/-              4
38668776  Lindt & Spr 2L PS I        6495.00  +0.31%               -       -                          -/-          100
1057075    Lindt & Spruengli N     76400.00    -0.52%               -  1.22 77100.00/61790.00          168
1057076    Lindt&Spruengli PS       6480.00    -0.46%               -  1.44     6555.00/5055.00        1484
2575132    Logitech Intl N                  43.63  +2.23%               -  1.39            45.94/31.57     811270
1384101    Lonza Grp N                   267.60  +0.79%               -  1.03        278.40/208.00     220639
1169360    Luzerner KB N                508.00    -0.59%               -  2.36        556.00/429.00        1599

M
3954285    MCH Group N                   48.00    -1.03%               -       -            79.85/44.30          278

38620023  Medartis Hldg N               66.40  +2.15%               -       -                          -/-        2231
20806262  Meier Tobl Grp N              29.70    -0.17%               -  6.73            45.25/28.35        2819
3982108    Metall Zug N -B-           3135.00  +0.80%               -  2.23     4294.00/3100.00          138
10850379  Meyer Burger N                  0.93  +0.11%               -       -                2.25/0.83     179256
339006     Mikron Hldg N                    9.88  +0.82%               -  0.51              10.45/6.11        7667
27683769  Mobilezone hldg N            10.08    -0.20%               -  5.95              13.54/9.75      39601
1110887    Mobimo Hldg N              241.50  +0.21%               -  1.82        272.81/240.00        2918
25637909  Molecular Partn N             21.60  +0.93%               -       -            29.65/20.80        7219

N
505943     Nebag N                          12.00    -1.64%               -       -            12.20/10.32        3690
37207134  Nestle 2L N                      79.00    -0.08%               -       -            86.41/73.16     270000
3886335    Nestle N                          79.20  +0.00%               -  2.97            86.40/72.92     408734
1081986    NEW VALUE N                    1.33             -               -       -                1.90/1.01            10
703683     New Venturetec I               4.74  +7.73%               -       -                5.00/1.81        2015
1200526    Novartis N                       76.20    -0.21%               -  3.67            88.30/71.84     336398
3845941    Novartis N 2L                   76.16    -0.44%               -       -            84.97/72.00     200000

O
81682       OC Oerlikon N                  14.54  +1.47%               -  2.41            18.27/12.50     100854
3828567    Orascom Devl N               14.50  +1.75%               -       -              18.00/5.92        9523
342080     Orell Fuessli Hld N          107.00  +0.00%               -  3.74        132.00/106.00              2
11167736  Orior N                            86.10    -0.81%               -  2.52            88.40/71.40      13405

P
216808     Panalpina Welttra N        135.40    -1.02%               -  2.77        165.00/116.90      33841
2178339    Pargesa Hldg P                83.20  +0.24%               -  3.00            94.15/72.90      77519
2460882    Part Grp Hldg N              735.00  +1.03%               -  2.59        748.50/590.50      74389
11853036  Peach Property N             30.90    -0.32%               -       -            31.90/21.00        2827
911512     Perfect Hldg N                   0.02  +9.52%               -       -                0.04/0.02        3500
25262070  Perrot Duval Hldg P          64.00             -               -       -            85.00/62.50            20
218781     Phoenix Mecano I           643.00  +0.63%               -  2.49        728.00/526.50          162
28414291  PLAZZA -A- N                 228.00  +0.00%               -  1.75        237.00/216.00            49
12252764  Poenina hldg N                 55.00    -0.36%               -  2.91                          -/-          154
10621379  Polyphor N                       33.85  +1.96%               -       -                          -/-       11355
608992     Private Equity N                70.00  +0.72%               -  2.86            80.50/68.00          214
1829415    PSP Swiss Propert N         92.20    -0.59%               -  3.69            94.40/85.05      72715

R
10019113  RELIEF THER Hlg N             0.01  +2.22%               -       -                0.02/0.00     615753
367144     Rieter Hldg N                 165.90  +0.85%               -  3.01        258.80/162.70      14464
1203204    Roche Hldg G                 223.70    -0.20%               -  3.71        252.85/206.35     104702
1203211    Roche Hldg I                  227.20  +0.18%               -  3.65        255.00/209.40      17656
2560733    Romande Energie H N   1155.00             -               -  3.12     1310.00/1116.00            15

S
2714864    Santhera Pharm Hl N        17.94  +7.43%               -       -            74.00/15.90      93215
906209     Schaffner Hldg N            328.00  +0.00%               -  1.98        358.00/277.00            51
2463821    Schindler Hldg N             209.60  +1.65%               -  1.91        232.80/191.60      27635
2463819    Schindler Hldg PS I         215.00  +0.75%               -  1.86        239.00/197.90     184320
227731     Schlatter Ind N                 46.20  +2.67%               -       -            58.00/42.10          705
579566     Schmolz+Bickenbac N        0.78  +3.72%               -       -                0.96/0.68     308966
1075492    Schweiter Technol I       1016.00  +0.40%               -  3.94     1294.00/1000.00        1176
40670512  Sensirion Hldg N               49.00  +4.14%               -       -                          -/-       23343
23922930  SFS Group N                  100.70  +0.80%               -  1.89          123.50/99.75      32886
36568077  SGS 2L N                                 -             -               -       -                          -/-           —
249745     SGS N                          2623.00  +0.23%               -  2.86     2671.00/2097.00      14061
1428449    Siegfried Hldg N             399.00  +0.50%               -  0.60        403.50/266.25        9742
41879292  Sika N                           134.70  +0.37%               -  1.37        149.00/102.33     249952
131926     SNB N                         5460.00  +0.00%               -  0.27     9760.00/1899.00            54
1254978    Sonova Hldg N                176.50  +0.26%               -  1.47        181.60/138.75     189046
36428197  Spic Priv Eq 2L N              28.50             -               -       -                          -/-          350
915331     Spice Priv N                     27.00  +0.00%               -       -            29.80/26.20        9702
803838     SPS N                              90.00    -0.66%               -  4.22            94.50/83.90     122633
1148406    St.Galler KB N                516.00  +0.58%               -  3.10        555.00/418.25          981
236106     Starrag Gr Hold N             67.80  +0.00%               -  2.21            74.80/57.25            95
1228007    Straumann Hldg N          746.00  +0.20%               -  0.64        769.50/512.00      21297
3838891    Sulzer N                         118.60  +0.17%               -  2.95          139.90/97.40      16536
26729122  Sunrise Comm Gr N          85.60  +1.18%               -  4.67            97.40/73.85     157752
31171766  Swatch Grp 2L                452.80    -0.83%               -       -        498.90/345.40          800
31173040  Swatch Grp N 2L               82.80    -0.60%               -       -            91.20/68.20        3500
3281613    Swiss Fin&Prop N             91.50  +0.00%               -  3.93            98.05/90.00            18
1485278    Swiss Life Hldg N            345.90  +0.64%               -  3.90        363.90/324.40     123912
12688156  Swiss Re N                      87.14  +0.23%               -  5.74            98.80/81.65     694212
28649180  Swiss Re N 2L                  87.28  +0.18%               -       -                          -/-       70000
874251     Swisscom N                   456.00  +0.29%               -  4.82        530.60/432.90     107598
1067586    Swissquote Grp Hl N         54.50  +0.18%               -  1.65            67.00/26.65      13521

T
1117825    Tamedia N                     150.50  +0.00%               -  2.99        158.00/124.00        2276
1210019    Tecan Grp N                   239.80  +0.50%               -  0.83        243.80/172.70      15760
1245391    TEMENOS N                   149.60  +1.36%               -  0.43          154.50/84.15     172050
632685     The Native I                       9.20             -               -       -              12.50/6.69          212
1225515    The Swatch Grp I            452.60    -1.09%               -  1.66        499.10/344.20     157452
1225514    The Swatch Grp N             82.95    -0.60%               -  1.81            91.30/67.95      81571
23135110  Thurgauer KB PS            104.00    -0.48%               -  2.64          109.50/95.50          386
21470635  Titlisbahnen N                440.00             -               -  1.91        450.00/364.00            90
1160768    Tornos Hldg N                  11.25  +3.21%               -       -              17.25/4.70      71773

U
3336167    U-blox Hldg N                 192.40  +1.21%               -  1.17        220.00/160.70      12636
40222755  UBS Group 2L N                15.46             -               -       -                          -/-     122700
24476758  UBS Group N                    15.16  +0.80%               -  4.29            19.77/14.82     941249

V
41903248  VALARTIS GROUP 2L N             -             -               -       -                          -/-           —
36742768  Valartis Group N               11.80  +0.00%               -  1.69              13.20/7.45          265
1478650    Valiant Holding N            111.60  +0.36%               -  3.58        119.60/100.10        8234
208897     Valora Hldg N                 332.00    -0.90%               -  3.77        362.50/281.31        8260
30528529  Varia US Proper N            37.90  +0.00%               -  9.10            43.07/35.20          953
31186490  VAT Group N                  120.40  +0.67%               -  3.32        171.60/116.70     312438
2154566    VAUDOISE ASSURANC N 514.00  +0.39%               -  2.33        550.00/506.00          335
622761     Vetropack Hldg P          1960.00    -1.51%               -  2.30     2137.00/1710.00          194
36474934  Vifor Pharma N               169.65  +1.77%               -  1.18          171.30/93.90     409333
260965     Villars Hldg N                 900.00             -               -  0.89        970.00/728.00            25
324535     Von Roll Hldg I                   1.22  +4.72%               -       -                1.55/1.15      32943
1233554    Vontobel Holding N           72.75  +0.76%               -  2.89            72.95/57.00      57815
2820083    VZ Holding N                  322.00  +1.42%               -  1.35        349.75/238.00        1824

W
30595120  Walliser KB N                 111.00  +0.00%               -  2.84          128.00/89.20        2938
261948     Warteck Invest N          1940.00  +0.00%               -  3.61     2040.00/1890.00            87
31402927  WISeKey Int N -B-              4.20    -0.71%               -       -                7.38/3.66      27830

Y
1939699    Ypsomed Hldg N             144.00  +1.34%               -  0.97        195.60/125.20        3843

Z
27653461  Zehnder Grp -A- N            41.80  +1.46%               -  1.20            45.90/32.00        9682
31230968  Zueblin Imm Hldg N          25.50             -               -  3.92            28.15/24.00          673
14805212  Zug Estates N -B-          1725.00  +0.29%               -  1.48     1863.00/1660.00            67
130890     Zuger KB I                   5880.00             -               -  3.40     6280.00/5115.00            50
4261528    Zur Rose Group N           128.60  +0.94%               -       -          159.90/95.30        3555
1107539    Zurich Insur Gr N            296.00  +0.82%               -  6.08        321.80/275.80     258863
266173     Zwahlen et Mayr P          272.00             -               -       -        276.00/186.50            30

ACTIONS SUISSES (VIRT-X)
1222171    ABB N                             21.22  +0.24%               -  3.68            27.24/20.97   4094513
1213860    Adecco Group N               58.42  +0.34%               -  4.28            80.10/57.02     677622
4323836    ARYZTA N                        14.63  +1.21%               -       -            38.88/13.80     515295
1241051    Baloise Hldg N                144.90  +0.42%               -  3.86        159.90/141.20     101597
21048333  CieFinRichemont N            82.62    -0.60%               -  2.18            99.02/76.95   1072069
1214263    Clariant N                        23.36  +0.21%               -  2.14            29.48/21.59     797552
1213853    CS Group N                      14.94  +1.01%               -  1.67            18.81/13.65   7679914
2340545    Dufry N                          125.35  +0.28%               -  2.99        168.50/121.60     194769
3017040    Geberit N                       420.80  +0.19%               -  2.47        486.90/405.60      88161
1064593    Givaudan N                  2295.00  +0.92%               -  2.53     2327.00/1880.00      34614
10248496  Julius Baer Grp N             58.10  +1.01%               -  2.41            65.40/49.63     483235
2523886    Kuehne+Nagel Int N      150.50  +0.23%               -  3.82        181.80/142.90     101291
1221405    LafargeHolcim N               47.24  +0.49%               -  4.23            60.00/46.74   2367215
2575132    Logitech Intl N                  43.63  +2.23%               -  1.39            45.94/31.57     811270
1384101    Lonza Grp N                   267.60  +0.79%               -  1.03        278.40/208.00     220639
3886335    Nestle N                          79.20  +0.00%               -  2.97            86.40/72.92   4087346
1200526    Novartis N                       76.20    -0.21%               -  3.67            88.30/71.84   3363985
2460882    Part Grp Hldg N              735.00  +1.03%               -  2.59        748.50/590.50      74389
1203204    Roche Hldg G                 223.70    -0.20%               -  3.71        252.85/206.35   1047029
2463819    Schindler Hldg PS I         215.00  +0.75%               -  1.86        239.00/197.90     184320
249745     SGS N                          2623.00  +0.23%               -  2.86     2671.00/2097.00      14061
41879292  Sika N                           134.70  +0.37%               -  1.37        149.00/102.33     249952
1254978    Sonova Hldg N                176.50  +0.26%               -  1.47        181.60/138.75     189046
1485278    Swiss Life Hldg N            345.90  +0.64%               -  3.90        363.90/324.40     123912
12688156  Swiss Re N                      87.14  +0.23%               -  5.74            98.80/81.65     694212
874251     Swisscom N                   456.00  +0.29%               -  4.82        530.60/432.90     107598
1225515    The Swatch Grp I            452.60    -1.09%               -  1.66        499.10/344.20     157452
24476758  UBS Group N                    15.16  +0.80%               -  4.29            19.77/14.82   9412496
36474934  Vifor Pharma N               169.65  +1.77%               -  1.18          171.30/93.90     409333
1107539    Zurich Insur Gr N            296.00  +0.82%               -  6.08        321.80/275.80     258863

NORD AMERICAINES
903037     Abbott Laborator Rg          56.00             -               -       -            63.50/47.10            12
29798540  Alphabet-A Rg              1130.00  +0.00%               -       -       1200.00/865.50              3
933071     General Electric Rg           13.10             -               -       -            26.75/12.20          500
1944196    HORNBACH Hold I            70.60             -               -       -            91.75/71.20            85

28467085  PayPal Holdings Rg           82.50             -               -       -            86.50/54.50            37
961618     Pepsico Rg                     106.00             -               -       -        117.00/100.00            30
3754629    Philip Mrrs Int Rg             80.50  +0.00%               -       -          116.20/75.50          102
699232     Royal Bank Canad Rg        74.50             -               -       -                          -/-          100
555100     Schlumberger Rg              65.00             -               -       -            77.50/59.00          175
10641130  Unisys Rg                        13.00+17.12%              -       -              13.00/6.81            50
1262932    Zimmer Biomet Hl Rg      108.00             -               -       -        126.10/101.00          220

AUTRES
3186826    Anglo American Rg           19.60             -               -       -            25.56/13.30          300
11450563  BASF N                            95.66  +2.73%               -       -          115.18/88.90          826
455617     Come                                1.35             -               -       -                1.63/1.02              2
21170377  Commerzbank I                10.00  +4.58%               -       -              16.08/9.17        5500
32590356  COSMO Pharm Rg           117.40  +0.95%               -       -        168.80/103.60        6715
1462983    Formulafirst Br                 32.60  +0.00%               -       -            33.60/30.40      26000
803185     Gold Fields Rg                    3.62  +0.56%               -       -                4.48/3.27          644
35514757  Liechten Landb N              60.40    -0.33%               -  3.31            66.00/45.55        6290
3381261    LumX Grp Rg                      0.18    -1.95%               -       -                0.27/0.15      13898
2791431    Newron Pharma N            13.16  +6.99%               -       -              21.80/8.07     135269
490580     Saint-Gobain                    28.50             -               -       -            59.10/44.00            29
2844943    SCOR                               37.01             -               -       -            42.85/36.00            15
1128957    SHL Telemedicine Rg           7.66             -               -       -                8.02/6.00              3
352780     Volkswagen I                 158.00             -               -       -        225.00/144.60          325
352781     Volkswagen Vz I             135.00             -               -       -        225.00/143.50          130

BERNOISES
2521745    ACRON HELVETI III N               -             -               -       -                          -/-           —
10201284  ACRON HELVETIA N            5.12             -               -       -                8.22/4.95        3000
32440249  Admicasa Hldg N              22.00  +0.00%               -  0.91                          -/-        1000
1147156    AP Alternat N                 201.50             -               -11.44        252.00/216.00          250
36550197  Athris N                       1730.00             -               -       -                          -/-           —
2377723    Aventron N                         9.50             -               -  2.35                9.90/8.75        6750
1339601    BV Hldg N                          8.05             -               -       -                9.49/7.20          680
4582551    Fundamenta Real N          13.25             -               -  2.96            15.42/12.80          666
3381329    Lalique Group N                51.00             -               -  0.91            51.00/31.67        1074
21218624  Novavest N                      39.15    -0.25%               -       -            39.75/36.30          778
30678297  Promaxima Immo N            4.00             -               -       -              17.00/2.00      20078
1785508    Q Cap I                            33.00             -               -       -            33.60/32.50      17700
1384973    QINO I                            18.00  +0.00%               -       -            25.00/18.00            40
2392655    Swiss Estates N                  5.80  +0.00%               -       -                7.20/3.00      27053
1930453    Swiss Estates PS I              3.56             -               -       -                5.00/1.75      12702
19304250  Wockhardt Bio I                 0.50             -               -       -                          -/-          500

FONDS SUR INDICES ETF
1296095    AIF-Corby SwEq -P-       1886.00             -               -       -                          -/-           —
38785037  Am IS AmJTOP UEDHCC    59.52    -2.71%               -       -                          -/-            50
41281670  Am IS FR USD C UEHC      49.84             -               -       -                          -/-              5
38784820  Am IS MSCI Sw UEC       291.10  +0.62%               -       -        311.20/278.70        2375
38785075  AmIS JPXN400 UEDHCC    76.10             -               -       -                          -/-            38
11601535  CMCIOilSFCHAdis             30.59    -0.03%               -       -            31.87/20.73      10320
11601535  CMCIOilSFCHAdis             30.59    -0.03%               -       -            31.87/20.73      10320
29274984  ComS 10Y USTFTR ID        98.71             -               -       -            98.00/98.00          300
29274986  ComS 10YUSTFSTR ID     101.78             -               -       -          100.62/93.73          100
4878674    ComS ATX ID                    45.77             -               -       -            51.50/41.31          570
11398824  ComS C Bu Fut ID           189.14             -               -       -        188.86/188.86              2
11555647  ComS C BuF DS ID            38.45             -               -       -            42.43/37.72            40
11555642  ComS C BuF L ID            303.65             -               -       -        298.70/293.40            12
11555644  ComS C BuF S ID              67.32             -               -       -            71.50/66.19          159
10239604  ComS C Com EW ID        103.11             -               -       -          108.10/83.66            79
4561617    ComS C EONIA ID           117.92             -               -       -        118.70/117.02            15
4561626    ComS C FED ERI ID         101.77             -               -       -        102.16/101.48              9
10631063  ComS CAC 40 ID               81.08             -               -       -            84.97/73.82            70
4561632    ComS DAX ID                 137.20             -               -       -        150.92/129.02            80
12603139  ComS DivDAX ID              35.20  +3.53%               -       -            37.39/34.00            60
4878183    ComS DJ Rus GDR ID      165.97             -               -       -        171.92/127.77          818
4878600    ComS DJ Sw T30 ID        114.54  +1.74%               -  2.80        123.00/110.26          352
4561638    ComS DJIA ID                282.43             -               -       -        292.40/244.22              6
4561438    ComS ES SD30 ID             49.77             -               -       -            52.89/47.78          300
4878611    ComS ES50 D Lev ID         37.47             -               -       -            40.10/34.21          536
4878608    ComS ES50 D Sh ID          16.31             -               -       -            17.30/16.10          400
4561435    ComS ES50 ID                  83.32             -               -       -            85.50/80.71          232
13351130  ComS FAZ Index ID           32.88             -               -       -            36.28/30.70            22
11058197  ComS FR DAX IDD            68.22             -               -       -            74.12/65.31          160
11058201  ComS FR ES 50 IDD          40.88             -               -       -            43.00/38.99          620
21701664  ComS FTSE ChA50 ID      130.18             -               -       -        177.08/133.46          150
11058139  ComS FTSE100 ID             84.89             -               -       -            88.14/76.48            10
11058191  ComS HSCEI ID                15.87             -               -       -            19.22/14.94          180
11058186  ComS HSI ID                    42.21             -               -       -            46.17/38.04          300
4878178    ComS M East Eu ID           39.12             -               -       -            46.61/38.34            10
4878087    ComS M Eu ID                  65.87             -               -       -            67.54/64.35          150
4878596    ComS M Eu Md ID          116.62             -               -       -        118.98/107.00            16
4878599    ComS M Eu Sm ID            51.63             -               -       -            54.45/45.59          110
25308000  ComS M It ID                 120.54             -               -       -        122.22/110.74          150
4878180    ComS M Jap ID                60.18             -               -       -            64.96/54.63              7
4878174    ComS M N Amer ID           76.57             -               -       -            75.82/66.06          112
4878176    ComS M Pac ID                59.92    -2.08%               -       -            64.38/53.87          499
4878177    ComS M Pac xJap ID         60.59             -               -       -            61.27/55.51              5
25308027  ComS M Sp ID                  23.45             -               -       -            25.01/22.44        1781
4878185    ComS M Taiw ID               27.72             -               -       -            29.23/27.05        5000
4878186    ComS M USA ID               72.35             -               -       -            72.42/61.15            36
4878086    ComS M Wld ID                58.60    -0.02%               -       -            60.24/50.96          200
23721493  ComS MDAX ID                28.53             -               -       -            30.62/26.49        7800
13137330  ComS MSCI Em ID            46.68             -               -       -            53.12/42.52              3
4561643    ComS Nasdaq 100 ID        73.94             -               -       -            76.06/56.13          130
4561428    ComS Nikkei 225 ID          21.44             -               -       -            22.81/18.43          395
11058258  ComS NY A Gold ID           17.73  +2.26%               -       -            20.94/16.01        1140
10631084  ComS PSI 20 ID                  7.58             -               -       -                7.80/6.78              1
11058133  ComS S&P 500 ID           304.70             -               -       -        310.50/259.49              4
4878188    ComS S&P MC 400 ID     207.35             -               -       -        205.70/171.00            25
20158589  ComS S&P S40I ID         150.88             -               -       -        176.07/176.07              1
4878591    ComS S&P SC 600 ID        51.53             -               -       -            52.13/39.13            39
4561484    ComS S600 AP ID           115.50             -               -       -        134.54/103.72            10
4561494    ComS S600 Bank ID          45.51             -               -       -            53.09/45.38        3960
4561479    ComS S600 BR ID           114.30             -               -       -          128.60/95.59          280
4561499    ComS S600 Chem ID       218.50             -               -       -        226.50/195.58          335
4561502    ComS S600 CM ID          101.44             -               -       -          107.88/94.96              1
4561511    ComS S600 FB ID           141.44             -               -       -        145.72/130.44            50
4561507    ComS S600 FS ID            125.51             -               -       -        133.00/116.00          149
4561515    ComS S600 HC ID           146.07             -               -       -        148.38/131.14          500
4561518    ComS S600 IGS ID          112.79             -               -       -        116.84/100.00          140
4561519    ComS S600 Ins ID            69.07             -               -       -            75.57/64.06            80
4561523    ComS S600 Media ID        63.81             -               -       -                          -/-            63
4561526    ComS S600 OG ID           100.87             -               -       -          104.30/77.60          300
4561567    ComS S600 PHG ID         184.58             -               -       -        189.26/175.10              5
4561571    ComS S600 RE ID             36.00             -               -       -            37.23/32.05          259
4561576    ComS S600 Ret ID            75.12             -               -       -            74.50/66.01            14
4561599    ComS S600 Tech ID           80.87             -               -       -            84.10/69.20        2012
4561604    ComS S600 Tele ID            77.07             -               -       -            82.36/81.16        5687
4561607    ComS S600 TL ID              54.46             -               -       -            57.23/50.65            25
4561610    ComS S600 Util ID            99.64             -               -       -            98.77/89.95            12
12603144  ComS SDAX ID               128.10             -               -       -        138.92/113.74        1000
4561475    ComS SE600 ID                92.96             -               -       -            97.32/85.77            11
12603142  ComS ShortDAX ID           26.18             -               -       -            28.19/25.06          776
12603146  ComS SPI ID                    95.33             -               -       -          102.32/92.64          107
29274989  ComS USTBFDSTR ID        88.70             -               -       -            96.88/81.47          155
29274988  ComS USTBFSTR ID          95.57             -               -       -            98.31/89.47          822
40652119  ComStag Vrst Df -I-         117.60             -               -       -                          -/-           —
40652151  ComStag Vrst Of -I-        119.16             -               -       -                          -/-          100
40027001  ComStag1STEU600 -I-       45.27             -               -       -                          -/-           —
30296794  ComStage 1 DAX I          136.26             -               -       -        148.14/130.79            20
30296891  ComStage 1 MDAX I       168.96             -               -       -        182.70/157.57            80
34442887  ComStage 1 SDAX-I          67.75             -               -       -            73.76/62.73          284
34442973  ComStage TecDAX-I          25.63             -               -       -            27.13/19.83          100
32395796  ComStage Verstr I          136.52             -               -       -                          -/-          329
30297094  ComStage1DivDAX I        201.20             -               -       -        216.75/194.74              6
30297107  ComStage1EUST50 I         41.14             -               -       -            42.64/39.76          482
1722961    CS 3 130/30SwEq -B-        26.56             -               -       -                          -/-          400
36815354  EnPaSwToPiFd -A-           111.10             -               -       -                          -/-           —
25670773  Fir Eur Al EUR-A-Ac           37.06             -               -       -            39.69/35.91        2200
32021978  FT Swi Alp CHF-A-Ac         24.38             -               -       -            25.97/23.14          248
4478123    GAM PhGold-A (CHF)     1165.40  +0.21%               -       -     1295.00/1154.00          215
4482173    GAM PhGold-AX (CHF)   1170.80  +0.55%               -       -     1289.88/1159.80          205
10640723  GAM PhPall -A CHF-        788.31             -               -       -        959.10/715.31          100
10640732  GAM PhPall -AX CHF-      794.23             -               -       -        962.20/725.00            50
10640628  GAM PhPlat -A CHF-        690.96             -               -       -        865.85/669.50              2
10640717  GAM PhPlat -AX CHF-      698.10    -1.98%               -       -        868.00/698.10              3
10640589  GAM PhSlvr -A CHF-          12.73             -               -       -            14.91/12.60      17470
10640619  GAM PhSlvr -AX CHF-        12.81    -0.05%               -       -            15.00/12.74            28
37364244  Inv EQQQ 100 CHF-Ac     141.90  +0.61%               -       -                          -/-        1319
30720020  Inv Hi Div Vol EUR             31.75             -               -       -            34.50/30.15            57
35824780  Inv S&P 500 QVM USD      29.62             -               -       -            30.82/25.53          410
37364273  Inv S&P Hig CHF-Acc        24.62             -               -       -                          -/-        6200
3595387    Inve Mid-Sm EUR              18.00             -               -       -            18.42/16.42        6517
3567444    Inve RAFI Europ EUR        10.98             -               -       -            11.87/10.61          524
37364279  Inve US Hig CHF-Acc         24.53             -               -       -                          -/-       11600
40538209  Inves Mkts Pfd CHF          20.41             -               -       -                          -/-        7000
10127472  IS EUR Go 10-15 EUR      201.28             -               -       -        198.32/193.04          963
10608422  ISh EUR Co ex-F EUR      135.14             -               -       -        139.24/128.00          100
20023133  ISh MSCI EM USD-Acc      28.58             -               -       -            30.83/25.79        2748
25019150  ISh MSCI Fra EUR-Ac        40.53  +2.67%               -       -            42.21/35.17          100
20023257  ISh MSCI Min EUR-Ac       48.80             -               -       -            49.80/44.50      30198
20023018  ISh MSCI Wo Mi USD        43.24             -               -       -            43.60/38.74          120
20023273  ISh S&P 500 USD-Ac         50.68  +0.14%               -       -            51.29/43.55          294
22593013  ISh USD Ultr Bd USD         99.21             -               -       -          100.60/92.19            55
23090061  IShares EURO EUR-Ac       41.52             -               -       -            43.12/37.47          202
1210415    ISharesSLI (DE)                96.41  +0.57%               -  0.55          104.68/93.28        1260
13936193  IShs Agribus USD-Ac         32.89    -0.59%               -       -            34.94/29.98        2000
1582841    IShs Bd Lar Cap EUR       155.78  +0.14%               -       -        161.90/147.64            27
10012767  IShs Co EUR Cor EUR      150.79             -               -       -        155.82/142.15              5
39871996  IShs Ed MSCI CHF-Ac          5.08  +0.75%               -       -                          -/-        3945
18127378  IShs Em Asi Loc USD         89.14             -               -       -            94.01/86.30          220
14423164  IShs EM Div USD              21.40             -               -       -            23.55/20.74            50
10012758  IShs EUR Agg Bd EUR     140.70             -               -       -        146.02/132.55          300
10608698  IShs EUR Co 1-5 EUR      127.84             -               -       -        132.28/121.68            64
19893843  IShs EUR Cor Bd EUR      110.83             -               -       -        116.82/107.56          100
10130108  IShs EUR Go 5-7 EUR      180.18             -               -       -        180.48/175.74        1070
2308855    IShs Eur Pro Ye EUR          48.31             -               -       -            51.02/42.33          207
1963445    IShs EUR STO Sm EUR      39.38  +0.46%               -       -            44.16/36.50              2

1065278    IShs EUR STOX50 EUR      41.10  +1.47%               -       -            44.08/38.70        2044
1963443    IShs EUR STOXX EUR        70.52  +0.69%               -       -            75.65/62.26              2
22592993  IShs EUR Ult Bd EUR       116.22             -               -       -        119.74/110.60          950
2308797    IShs Euro Div EUR            25.15  +1.15%               -       -            28.22/24.21            12
1083749    IShs FTSE 100 GBP             9.93  +0.78%               -       -              10.55/8.91        2900
1828018    IShs FTSE 250 GBP           26.01  +0.54%               -       -            27.37/22.98        8450
3246482    IShs FTSE MIB EUR          15.48             -               -       -            17.40/14.14        1200
1315453    IShs FTSEur 100 EUR        31.94             -               -       -            34.49/30.01        2010
1179040    IShs FTSEuro 80 EUR        13.61             -               -       -            14.78/13.09            52
39872013  IShs Gl Agg CHF-Acc           5.00             -               -       -                          -/-       50200
20026095  IShs Gl Co Bn USD            95.53  +0.25%               -       -            99.22/92.43              3
22134231  IShs Glb HY Bd CHF          88.36  +0.09%               -  4.76            94.98/87.98          823
13937387  IShs Gld Prd USD-Ac           9.37  +0.22%               -       -              10.21/8.30      10874
10012744  IShs Glo Gov Bd USD      106.45             -               -       -        108.70/101.28        1100
2803854    IShs Govt 15-30 EUR       268.83             -               -       -        281.25/244.81          810
2803883    IShs Govt 3-5yr EUR        197.13             -               -       -        204.80/185.49              6
2803943    IShs Govt 7-10 EUR         244.21             -               -       -        253.90/228.45            16
2585405    IShs Govt Bd EUR           166.92  +0.89%               -       -        173.38/163.07            24
2308827    IShs Govt Bd EUR-Ac       244.70  +0.16%               -       -        253.75/221.40          613
11729717  IShs HY Corp Bd EUR      120.94             -               -       -        127.14/117.62          100
18425202  IShs JPM EM Bd USD        95.21             -               -       -          103.86/93.80        2600
13167739  IShs JPM Govt USD          60.39  +0.50%               -       -            66.56/59.97        2000
27741453  IShs MSC EMU CHF-Ac        5.35  +0.73%               -       -                5.59/5.03      71705
10608355  IShs MSCI Eu EUR-Ac        57.75  +1.39%               -       -            60.36/53.00        8510
3246398    IShs MSCI Europ EUR       28.01  +1.50%               -       -            29.73/26.00        1932
2585447    IShs MSCI Europ EUR       36.16  +1.15%               -       -            38.84/34.41      59760
19328344  IShs MSCI Ja CHF-Ac        51.33    -0.33%               -       -            58.41/47.99      26089
37682012  IShs MSCI Mu CHF-Ac         5.32             -               -       -                          -/-        8180
13936008  IShs Ol & Gs USD-Ac         20.32             -               -       -            21.24/14.21        3403
19328353  IShs S&P 500 CHF-Ac        47.82  +0.14%               -       -            50.82/42.99        1835
1065255    IShs STOXX Euro EUR       36.47             -               -       -            39.19/34.50      11230
2308814    IShs Tot Mkt Gr EUR          42.59             -               -       -            44.51/38.30              1
2308806    IShs Tot Mkt Va EUR          25.65  +2.95%               -       -            28.43/24.91          180
2308843    IShs UK Divid GBP            11.74  +0.48%               -       -            12.67/10.80          266
3007836    IShs UK Proper GBP           8.20    -0.39%               -       -                8.71/7.28        7750
22407388  IShs USD Cor Bd USD       95.66             -               -       -            99.06/91.71          150
22593004  IShs USD Dur Bd USD       98.34             -               -       -          101.36/92.95          200
22138623  IShs USD EM Bd CHF          4.41  +0.49%               -  4.98                4.96/4.30     221235
13876308  IShs USD Hi Yld USD       100.30  +0.20%               -       -          107.04/94.74          200
22592984  IShs USD HY Cor USD       91.19             -               -       -            95.37/85.34          100
38262748  IShs USD Tr 20+ CHF         4.85             -               -  1.66                          -/-        2000
21332954  IShs VI Corp Bd EUR       123.17             -               -       -        128.20/117.99          100
19328350  IShs World CHF-Acc          44.32    -0.02%               -       -            46.90/40.84        8968
22697681  IShsCCHFCBETFCH -A-      99.29    -0.10%               -  1.03          100.99/98.88      16626
23793565  IShsCoSPIETFCHF -A-     111.88  +0.30%               -  3.02        121.98/108.44      10239
1699986    IShSDGBd7-15ETF -A-     118.50    -0.03%               -  1.70        120.40/115.18          916
10413628  IShsGoCHFHETFCH -A-    106.28    -0.19%               -       -        118.57/105.38          260
10253078  IShsSDGBd1-3ETF -A-       76.96  +0.12%               -  2.36            79.67/76.84        1438
1699984    IShsSDGBd3-7ETF -A-       88.83    -0.02%               -  1.98            91.00/88.32        1630
3176893    IShsSLI ETF CHF -A-       152.98  +0.18%               -  2.84        167.60/148.17        6290
889976     IShsSMI ETF CHF -A-        90.72  +0.22%               -  3.04            99.57/87.50      41768
1985280    IShsSMIM ETFCHF -A-    275.60  +0.25%               -  1.71        287.85/244.59      26281
23793563  IShsSwDi ETFCHF -A-      107.76  +0.28%               -  3.74        117.54/104.22        2425
26422706  L E S50(DR)ETF C CH       101.40             -               -       -          106.28/94.62        1134
2384728    L MSCI Eu ETF D             150.34  +0.85%               -       -        158.18/139.16              2
11439031  L SMI D2Lev ETF A            26.03  +1.28%               -       -            30.50/24.01        2900
29885500  L&G Cyb Sec USD-Ac         13.84    -1.42%               -       -            14.74/10.01        4630
27554163  L&G Glb Corp Bd USD        10.17             -               -       -              10.47/9.96          110
4595666    L&G Gld Mng USD-Acc       21.92  +0.90%               -       -            23.61/20.07        1050
27554203  L&G Govt Bd USD             10.06             -               -       -            10.71/10.42        9000
27554199  L&G LOIM Eur EUR           11.78             -               -       -            11.69/11.69            45
27554137  L&G LOIM Glb Fu USD         9.85             -               -       -              10.19/9.66          400
11167373  L&G Lon Dat All USD         14.35             -               -       -            15.33/13.08          173
25841542  L&G ROBO USD-A-Ac         15.33    -0.17%               -       -            17.36/12.62        6750
24401719  L&G US Ener USD-A-           5.45  +0.52%               -       -                6.66/4.79      12500
33134041  Lake SWMSCE AC           132.30             -               -       -                          -/-          250
29640648  LIF JPM MfEu In AC        139.30             -               -       -        145.40/128.38        7500
31895419  LIF JPM MfWorIn AC      114.19             -               -       -        131.24/117.66      17500
37627737  LIF UFlo RN UE D              99.15             -               -  0.30                          -/-          230
11202645  MUF-LSMIDI UETF Acc        9.03    -1.18%               -       -              10.19/8.28        7000
29963361  Mul Ly SP500 AC             129.08             -               -       -        137.02/115.70            40
37749115  Mul LyC EMU DR MHCC   106.30             -               -       -                          -/-          145
37749020  MulL JPXN400DR DHCC    98.65             -               -       -                          -/-          180
3488634    PE CH SE130/30-PdyC    152.50             -               -       -                          -/-           —
35913864  Pictet Rob-HP CHF          139.90             -               -       -                          -/-          400
30728525  QuaeroSSMC ACAPCHF   156.80             -               -       -                          -/-           —
13403486  RaETFSGoO -H CHF he    998.90    -0.27%               -       -       1112.52/990.10            40
13403484  RaiETFSGoldO -A CHF    1210.80    -0.53%               -       -     1293.00/1136.18            40
13403490  RETFSGo -H CHF hed-   3210.55             -               -       -     3558.90/3186.50            28
34479969  SFCommPropFd              104.30             -               -  3.82                          -/-          229
28328988  SIUE UTRBECBUE C        107.05             -               -       -        112.65/105.36          800
31966136  SIUE UTRBECBUE D        113.22             -               -       -        115.08/111.80          800
20380007  SPD MSCI EMU EUR-Ac     57.27             -               -       -            59.36/52.09          500
12930745  SPDR ACWI USD Acc      126.26             -               -       -        131.00/110.23            49
21164781  SPDR Asia Div USD           46.58             -               -       -            48.93/42.50        1815
12931765  SPDR Bloom U.S. USD     102.96             -               -       -          105.92/96.76        1845
12931530  SPDR EM Sma USD-Ac      78.83             -               -       -            89.52/74.11          270
21165083  SPDR Gl Div USD              33.78             -               -       -            35.22/31.49        3500
19440157  SPDR Gl Re Est USD          35.90             -               -       -            36.36/32.13              2
18540456  SPDR Mer Ly EM USD        95.14             -               -       -            98.15/90.59          100
12931436  SPDR MSCI EM USD Ac     64.05  +0.11%               -       -            71.49/57.28          150
12931510  SPDR MSCI Em USD-Ac     53.09             -               -       -            60.33/48.74              8
12931413  SPDR MSCI USD Ac        131.60             -               -       -        135.96/117.06          131
25638632  SPDR Reu Con Bd USD      35.36             -               -       -            36.73/32.80          755
14752663  SPDR S&P 400 USD-Ac      55.93             -               -       -            56.81/45.70        1525
18118572  SPDR S&P 500 USD        270.30  +0.04%               -       -        277.65/231.60        1920
13976042  SPDR S&P Emg USD          15.65             -               -       -            17.74/14.72        5403
14969376  SPDR S&P Eur EUR           27.42             -               -       -            28.66/24.99          150
14969767  SPDR S&P UK Div GBP      15.97             -               -       -            16.75/14.30        3907
13976063  SPDR S&P US Div USD      51.10             -               -       -            51.86/45.54        1133
14969108  SPDR UK All GBP-Acc        67.34             -               -       -            70.91/59.43          731
19440501  SPDR US LV USD-Ac          47.20             -               -       -            47.36/42.47          300
22178032  SPDR Wrld Sm USD-Ac      74.39  +0.26%               -       -            76.42/61.90          226
23910183  SSgA 2000 SM USD-Ac      44.67             -               -       -            45.22/34.91        1184
12931570  SSGA Blo Ba Agg EUR       69.97             -               -       -            71.12/65.75          859
12930746  SSGA Blo Ba Cor EUR        66.37             -               -       -            67.95/63.64          600
13975758  SSGA Blo Bar Eu EUR        66.40  +1.14%               -       -            69.41/64.23        8454
13975741  SSGA Bloom  1-3 EUR        60.63             -               -       -            60.33/60.33          149
22778776  SSgA Eur Low EUR-Ac       44.61             -               -       -            45.91/39.88        1826
26898391  SSgA Eur Val EUR-Ac         38.87             -               -       -            39.67/39.09          255
39419197  SSGA Glb Agg CHF-Ac       29.92  +0.07%               -       -                          -/-            50
25863421  SSgA Mor Glb USD            31.00             -               -       -            31.99/29.88            55
24767054  SSgA MSCI Di EUR-Ac     135.34             -               -       -        146.78/123.91          500
24767119  SSgA MSCI En EUR-Ac     171.72  +1.92%               -       -        176.40/120.80              1
24767099  SSgA MSCI St EUR-Ac     202.50             -               -       -        208.40/188.58              4
12931449  SSGA SPDR Bd EUR          72.18             -               -       -            73.67/70.64          750
12931527  SSGA SPDR Bd GBP          78.48  +0.23%               -       -            82.77/75.91        1013
25988044  SSGA SPDR Bl Bd EUR       35.55             -               -       -            36.35/35.28          558
12931546  SSGA SPDR Bl Bd USD       69.54  +0.10%               -       -            75.98/68.82        1358
22014874  SSGA SPDR Co Bd EUR      35.06             -               -       -            33.61/33.42        1959
24770548  SSgA SPDR Eu EUR-Ac     228.40             -               -       -        239.60/210.64          894
24767127  SSgA SPDR Fi EUR-Ac        62.63             -               -       -            72.05/61.43          321
24767202  SSgA SPDR He EUR-Ac    142.38             -               -       -        146.46/129.76              2
22014854  SSGA SPDR Hi Bd USD      46.53             -               -       -            47.48/42.94      10356
24767393  SSgA SPDR In EUR-Ac     193.00             -               -       -        202.19/179.72              4
24767874  SSgA SPDR Ma EUR-Ac    227.50             -               -       -        241.55/201.42              1
25311814  SSgA SPDR Me Ly USD      29.41             -               -       -                          -/-            69
24770423  SSgA SPDR Sm EUR-Ac    271.15             -               -       -        287.50/234.44            35
24767694  SSgA SPDR Te EUR-Ac       81.51             -               -       -            88.31/68.75          607
24770428  SSgA SPDR Te EUR-Ac       67.17             -               -       -            72.01/65.86            12
22014885  SSGA SPDR Tr Bd USD       49.16             -               -       -            49.87/45.87        3888
22014865  SSGA SPDR US Bd USD     49.46             -               -       -            49.94/48.13          400
12931806  SSGA SPDR US USD        103.56             -               -       -          106.53/95.58        1888
24770468  SSgA SPDR Ut EUR-Ac     119.16             -               -       -        120.40/101.50              7
26898560  SSgA USA Val USD-Ac       38.96             -               -       -            39.92/36.41            16
580573     Tweedy B IV CHF CC         44.49             -               -       -                          -/-          800
36621184  UBS Bbg Co CHF-A-Ac       10.13             -               -       -            10.52/10.38        2900
32132316  UBS CMCI CHF-A-Ac       125.62             -               -       -        133.24/107.46            45
37504775  UBS E JPMUEDB15 AHC    10.67             -               -       -                          -/-          350
30549809  UBS ETF BBUSEMS AD      11.30  +0.00%               -       -            12.05/10.92          350
30553612  UBS ETF BBUSEMS AHC    11.46  +0.49%               -       -            12.27/11.28          374
24023151  UBS ETF BBUSLC AHC       15.97  +0.21%               -       -            16.87/15.77          177
1272983    UBS ETF MSCI USA AD    260.35    -0.72%               -       -        267.00/220.33            20
20557004  UBS ETF SBIF1-5 AD         11.92    -0.03%               -       -            12.05/11.83        8671
20557019  UBS ETF SF510 AD            14.13    -0.49%               -  0.08            14.43/14.01      37827
3291273    UBS ETF SLI CHF A D      149.50  +0.32%               -  2.72        162.00/142.00        1590
13187243  UBS ETFSPI-CHFA-dis       60.36  +0.18%               -  2.72            64.32/57.80      30306
38583035  UBS Gl Gen CHF-A-           11.85  +0.51%               -       -                          -/-        5100
38548119  UBS Gl Gen CHF-A-Ac        11.89  +0.75%               -       -                          -/-        5080
11620778  UBS HFRX CHF-A-Acc        82.96  +1.06%               -       -            88.91/81.84          474
11892904  UBS Silver-USDA-dis       147.20             -               -       -                          -/-            10
18168423  UBS So Gl Go USD-A-        10.93             -               -       -              12.33/9.89          500
18168341  UBS So Gl Oi USD-A-         15.10             -               -       -              15.97/9.49          100
37839946  UBS USA Fc CHF-A-Ac       14.26  +0.54%               -       -                          -/-       22235
30033438  UBSETF ACWhCHFUK AD 116.92  +0.43%               -  2.55        125.20/109.96          145
38547068  UBSETF ACWI ESG hCa     10.28  +0.08%               -       -                          -/-       14330
38547078  UBSETF ACWI ESG hCd     10.27  +0.33%               -  0.00                          -/-       15600
28650241  UBSETF ACWI hCHF AA   118.72  +0.15%               -       -        126.44/109.39      11022
38547049  UBSETF ACWI SRI hCa        8.90  +0.68%               -       -                          -/-       21350
38547074  UBSETF ACWI SRI hCd        8.87  +0.46%               -  0.01                          -/-       24900
34159519  UBSETF BBMEALCS AHC    13.60  +0.01%               -       -                          -/-        1680
34159518  UBSETF BBMEALCS AHD   13.60  +0.13%               -       -                          -/-        2650
11926022  UBSETF BCOM CHF AA      44.44  +0.42%               -       -            47.66/43.25      23837
11926029  UBSETF CMCIComhCHFa   56.42  +0.02%               -       -            60.52/51.42      73114
24016077  UBSETF EUCo15EUR AD    15.61             -               -       -                          -/-        4325
24017543  UBSETF EUCo15hCHFAA    13.18             -               -       -            13.41/13.17          102
14547791  UBSETF EUR CoEUR AD   116.06             -               -       -                          -/-          130
14547791  UBSETF EUR CoEUR AD   116.06             -               -       -                          -/-          130
1272980    UBSETF EUR50 EUR AD     40.88  +1.58%               -       -            43.25/38.00        2097
1272980    UBSETF EUR50 EUR AD     40.88  +1.58%               -       -            43.25/38.00        2097
22283922  UBSETF EUT110 EURAD     14.10             -               -       -                          -/-        9005
1272999    UBSETF FT100 GBP AD      94.01  +0.32%               -       -            98.11/84.13              2
14547764  UBSETF Germ13EUR AD    90.11             -               -       -                          -/-        1305
10602712  UBSETF Gld hCHF A D     109.96  +0.11%               -       -        121.84/108.86      13101
10602719  UBSETF GoldUSD A D      121.74  +0.10%               -       -        129.48/113.86              7
21846324  UBSETF MS UK GBP AD     23.24             -               -       -                          -/-          600
29317374  UBSETF MS US hCHFAA     16.25    -2.59%               -       -            17.24/14.30        1240
29134619  UBSETF MS US PUSDAD    20.59             -               -       -            20.98/18.86        3000
29134655  UBSETF MS US TUSDAD    20.80             -               -       -            20.80/19.30        7000
13042337  UBSETF MS USS USDAD    96.01             -               -       -                          -/-            82
30069576  UBSETF MS USShCHFAA    15.43    -0.59%               -       -            16.27/13.61          800
30069575  UBSETF MS USShCHFAD   15.08  +0.32%               -  0.97            16.01/13.39        1621

13042150  UBSETF MS WdSIUSDAD   91.57  +0.39%               -       -            94.25/79.43          324
13042150  UBSETF MS WdSIUSDAD   91.57  +0.39%               -       -            94.25/79.43          324
29705502  UBSETF MSAus hCHFAA    17.73  +0.81%               -       -            17.73/15.96          500
22374953  UBSETF MSAusAUD AA     21.19  +0.69%               -       -            21.53/18.56          364
25873967  UBSETF MSCA hCHF AA    19.90    -0.28%               -       -            20.27/18.20        1556
10920548  UBSETF MSCIEM USDAD 104.42  +0.66%               -       -          118.76/95.05          980
1429074    UBSETF MSCIEMUEURAD145.13             -               -       -        153.70/135.00            14
1272995    UBSETF MSCIJapJPYAD    44.99    -0.59%               -       -            49.43/40.47            51
3726774    UBSETF MSCIWd USDAD208.70  +0.34%               -       -        215.00/181.79          544
24018687  UBSETF MSEM SI USAD    13.62             -               -       -                          -/-        3100
13711559  UBSETF MSEMUSCEURAD113.39            -               -       -                          -/-            50
13042390  UBSETF MSEMUSIEURAD110.05             -               -       -        114.50/100.00          180
13042390  UBSETF MSEMUSIEURAD110.05             -               -       -        114.50/100.00          180
36494209  UBSETF MSEU hCHF AA    11.71             -               -       -            12.09/11.19        5731
29317253  UBSETF MSEU LhCHFAA    15.94  +0.57%               -       -            16.18/14.89          960
29141964  UBSETF MSEU LVEURAD    17.54             -               -       -            17.23/16.50          265
29141972  UBSETF MSEU PVEURAD   19.36             -               -       -            21.21/18.71        1000
29142113  UBSETF MSEU QLEURAD   21.90             -               -       -            22.71/19.87        1200
29317279  UBSETF MSEUPVhCHFAA   14.29             -               -       -            15.45/13.81          686
29317291  UBSETF MSEUQLhCHFAA   16.02             -               -       -            16.80/14.72          125
29142116  UBSETF MSEUTS EURAD   19.42             -               -       -            20.71/18.88      12600
29317303  UBSETF MSEUTShCHFAA   15.52             -               -       -            16.30/15.25        3550
28596582  UBSETF MSJaSI JPYAD     20.82             -               -       -                          -/-        4388
13042405  UBSETF MSPASI USDAD    69.64             -               -       -            74.51/65.10              8
29134652  UBSETF MSQlty USDAD     22.29             -               -       -            22.12/18.46        3000
22492322  UBSETF MSSwi CHF AA     18.40  +0.08%               -       -            19.74/17.65      13117
22534681  UBSETF MSSwi CHF AD     16.80  +0.35%               -  1.72            17.98/16.09      42860
25383925  UBSETF MSSwiCHFukAD   13.99             -               -       -            14.97/13.45        1100
29317184  UBSETF MSUS LhCHFAA    15.07    -0.24%               -       -            15.66/14.34      11103
29134622  UBSETF MSUS LVUSDAD   19.56             -               -       -            18.30/17.80        7000
29317215  UBSETF MSUS PhCHFAA    15.30             -               -       -            16.77/13.86        3000
29372309  UBSETF MSUS ThCHFAA    15.66             -               -       -            17.28/14.79          115
22375108  UBSETF MSUSAhCHF AA   22.86  +0.18%               -       -            24.26/20.56     118708
36006355  UBSETF MSUSMixUSDAD   18.30    -0.42%               -       -            18.47/15.70        2600
18163057  UBSETF MSWld USDAD     52.38  +0.56%               -       -            53.97/46.26          572
24501376  UBSETF MUK SR GBPAD    21.41             -               -       -            22.31/20.53        1234
29985547  UBSETF MUK SRhCHFAD   10.77  +0.17%               -  3.90              11.19/9.92          932
11892387  UBSETF SBID13CHF AD     82.30             -               -  2.71            85.46/81.98          190
11892389  UBSETF SBID37CHF AD   114.26    -0.02%               -  2.12        117.87/113.50          476
11892391  UBSETF SBID715CHFAD  149.62             -               -  1.64        153.22/145.34            19
1714271    UBSETF SMI CHF A D        89.40  +0.22%               -  2.86            97.65/86.23     103759
11176253  UBSETF SMIM CHF A D   266.15  +0.72%               -  1.75        276.45/235.18        1236
18163074  UBSETF SP500 USD AD     43.92             -               -       -            44.53/36.94        3270
13059512  UBSETF SPIM CHF A D    104.74  +0.44%               -  1.88          109.80/96.31          940
33394346  UBSETF TIP110hCHFAA     11.71  +0.19%               -       -            12.04/11.57        1200
24020111  UBSETF USCor15CHFAA    13.42  +0.07%               -       -            14.01/13.32      45467
24019996  UBSETF USCor15USDAD    13.28             -               -       -                          -/-        3000
24022463  UBSETF USCorp USDAD     15.13             -               -       -                          -/-       21000
14547692  UBSETF UST13 USD AD     23.14             -               -       -                          -/-        4200
14547719  UBSETF UST710 USDAD    38.07             -               -       -                          -/-          196
30070825  UBSETFMSEMUSIhCHFAA  18.04  +0.32%               -       -            18.67/16.62          300
30070824  UBSETFMSEMUSIhCHFAD 17.26  +0.54%               -  1.66            17.82/15.87        1079
30068714  UBSETFMSJapSIhCHFAD   18.80  +0.09%               -  1.09            21.11/17.77        1519
11892902  UBSETFPldm-USDA-dis      88.34             -               -       -                          -/-          300
11601493  UBSETFPltn-USD Adis        80.82             -               -       -            94.24/80.44          423
29317465  UBSETFUSCorpSICHFAD    14.52    -0.07%               -  0.95            15.72/14.40        9084
28754755  UBSETFUSCorpSIUSDAD   15.22             -               -       -                          -/-        8500
36819073  UBSSISR-(CHF) A-dis        13.53  +0.09%               -       -                          -/-       38551
12475852  UBSSXI RE-CHFA-dis         30.25    -0.12%               -  2.81            32.03/28.78            18
10599440  UBSSXIREFd-CHF Adis      57.75  +0.43%               -  2.67            62.15/55.10      14430
969941     UNIGEST SW EQT         2004.00             -               -  1.15                          -/-           —
20974096  Va FTSE Jap ETF USD        30.02    -0.46%               -       -            32.92/27.00          300
29226482  Va Gl Fac USD-Ac              34.70  +0.39%               -       -            35.80/29.92            11
26419120  Va Gld Min USD-A-Ac         23.52  +0.19%               -       -            25.37/20.90        1000
29226495  Va Mom Fac USD-Ac         33.56             -               -       -            34.71/27.93          500
28778697  Va Vec Mor USD-A-Ac        30.45             -               -       -            30.47/25.72        6874
30358994  Van Corp Bond EUR           60.00             -               -       -            62.34/56.70          708
30359005  Van Corpor Bd USD           50.37    -0.22%               -       -            53.25/47.89        4217
25116456  Van Dev World USD           61.10             -               -       -            63.56/54.90          310
30359019  Van EM Gover Bd USD       48.99             -               -       -            52.55/47.80          205
40070038  Van ETF 1-3 USD               49.81             -               -       -                          -/-        3687
38397825  Van Eu STOXX 50 EUR       27.68  +1.26%               -       -                          -/-          160
30358995  Van Euroz Gov EUR           29.09  +1.24%               -       -            30.31/27.73            10
20974082  Van FTSE As ETF USD        25.39             -               -       -            27.93/24.00            80
18575472  Van FTSE Em Ma USD       56.29  +0.34%               -       -            65.10/52.27        1850
20973873  Van FTSE Eu ETF EUR        35.09  +1.30%               -       -            37.60/32.84          515
25115468  Van FTSE Nrt Am USD       66.92             -               -       -            68.61/57.22        1500
29226476  Van Glo Fac USD-Ac          34.38             -               -       -            34.76/29.90        5000
36453832  Van JPM EM USD-A-Ac      59.27             -               -       -            63.85/62.45              5
26419210  Van Jun Gd USD-A-Ac        27.53             -               -       -            30.02/24.09        1114
30359006  Van Treasury Bd USD         23.72  +0.04%               -       -            24.35/21.99     143865
41015314  VanEck Em USD-A-Acc       96.67             -               -       -                          -/-           —
40992308  VanEck Glb USD-A-Ac        48.66             -               -       -                          -/-           —
41125207  VanEck Mng USD-A-Ac       18.60             -               -       -                          -/-           —
38431859  VanEck US USD-A-Acc       20.00             -               -       -                          -/-           —
38418875  VanEck Vec USD-A-Ac        21.18             -               -       -                          -/-           —
18575459  Vang FTSE All USD            82.58  +0.21%               -       -            87.48/73.73        2226
18575459  Vang FTSE All USD            82.58  +0.21%               -       -            87.48/73.73        2226
29226467  Vang Gl Min USD-Ac          31.87             -               -       -            31.99/28.42              6
3284753    Varta                               26.60             -               -       -                          -/-        1366
11769854  VFVaSwEqSPII+P          123.60             -               -  1.09                          -/-           —
20974572  Vn Hg Dv ETF USD            54.39  +0.39%               -       -            59.64/51.86          590
26106871  Wis EM Eqt Inc USD          14.95             -               -       -            16.93/13.93        6215
26106664  Wis EM SmCp Div USD      17.44    -0.55%               -       -            19.67/16.89          320
25883159  Wis Eur Eq Inc EUR           15.16             -               -       -            16.10/14.09        2998
30130099  Wisd Eur Eqt CHF-Ac         16.89  +0.63%               -       -            17.44/16.09          100
25882921  Wisd Eur SmlCap EUR       20.11             -               -       -            22.09/18.91        1000
30125341  Wisd Jap Eqt CHF-Ac        18.36    -1.21%               -       -            21.70/17.71        9560
25883175  Wisd US Eqt Inc USD        18.84             -               -       -            19.71/17.29        7000
25883167  Wisd US SmaCap USD       21.04             -               -       -            20.90/17.56            94
30124014  WisTr Ger Eq CHF-Ac        18.41             -               -       -            20.16/17.83        6500
27146067  Xtr 500 CHF-3C-Acc          28.96             -               -       -            30.42/26.16          500
2825575    Xtr DAX 1C                     140.34  +1.21%               -       -        155.38/130.75          219
30841180  Xtr DAX In U 4CHC           15.27             -               -       -            16.79/14.52          504
4549696    Xtr ES50 1C                      56.76             -               -       -            60.02/52.00          886
2825565    Xtr ES50 1D                     42.17             -               -       -            45.42/39.75      11195
3071334    Xtr ES50 SDS 1C               16.65             -               -       -            17.30/15.74            50
2825593    Xtr FTSE MIB 1DD            28.82             -               -       -            28.87/23.61          215
3614093    Xtr FTSE Viet 1CC             29.85    -1.60%               -       -            39.00/22.44          932
3067384    Xtr GS D100 SW 1DD        32.13  +0.11%               -       -            35.03/30.97              8
10804968  Xtr LevDAX DS 1CC         132.18  +4.95%               -       -        163.16/120.81        2009
11115468  Xtr MSCI CAN 1CC            52.09             -               -       -            54.35/46.16        4074
11421659  Xtr MSCI CHINA 1CC        18.12  +0.50%               -       -            20.64/14.99          773
20028776  Xtr MSCI EMU 1DD           46.88  +1.13%               -       -            50.08/43.35        4028
28626998  Xtr MSCI EMU 3CHC         14.76  +1.77%               -       -            15.45/13.85        5568
11421675  Xtr MSCI IND SW 1CC       11.80             -               -       -            12.69/10.83        3000
33687007  Xtr MSCI Jap 7CHC           14.71  +0.08%               -       -            16.70/13.72      10060
11115473  Xtr MSCI Mex 1CC              4.65             -               -       -                5.28/4.15      53303
35987944  Xtr MSCI USD-1C-Acc        47.28             -               -       -                          -/-          800
11138249  Xtr S&P 500 SW 1CC         48.60  +0.89%               -       -            49.56/41.06          167
3614442    Xtr S&P Gl InfS 1CC          43.22  +0.57%               -       -            44.94/39.21              2
3614486    Xtr S&P S FS 1CC              15.80             -               -       -            16.25/12.89      10000
3067452    Xtr ShortDAX DS 1CC        24.47    -0.87%               -       -            26.47/23.20      25000
3613620    Xtr SLI 1DD                    145.24             -               -  1.47        160.68/142.81          553
21743691  Xtr Switzerland 1CC          96.85  +0.02%               -       -          104.42/93.09        6070
2825604    Xtr Switzerland 1DD          90.42  +0.13%               -  2.39            99.77/87.56      11031
25004349  Xtr UCITS USD-1D-           56.25  +0.14%               -       -            58.02/49.45        1152
10941571  Xtr2 EC Bd 1CC               175.64             -               -       -                          -/-           —
11772500  Xtr2 EEC Bd 1DD            174.52             -               -       -                          -/-           —
19204552  Xtr2 GI-LBd 4DHD           107.46  +0.17%               -  1.01        110.99/105.28          237
23971272  Xtr2 Gl Ag BS 4CHC          17.04  +0.00%               -       -            17.52/16.88        9576
13528821  Xtr2 Gl GVBd 4CHC         174.22  +0.10%               -       -        178.31/172.00              4
41579345  Xtra MSCI EUR-1C-Ac        21.80             -               -       -                          -/-           —
22128165  Xtra Nord EUR-1D-            39.45             -               -       -                          -/-        1491
41416145  Xtrac USA CHF-3C-Ac        70.80             -               -       -                          -/-          425
13910159  ZKB Gold ETF-AA CHF      381.90  +0.09%               -       -        407.00/357.80        2338
13910160  ZKB GoldETF-AAH CHF    349.55  +0.20%               -       -        384.43/344.65        3778
18313597  ZKB SilverETF-AACHF        47.76  +0.26%               -       -            52.14/44.56        4834
18313606  ZKBPallETF -AA CHF-       284.85    -0.28%               -       -        334.30/240.75          167
18313605  ZKBPlatETF -AA CHF-      254.85  +0.26%               -       -        297.90/246.40          882
18313602  ZKBSilverETF-AAHCHF       38.79    -0.42%               -       -            45.54/38.45          820

FONDS IMMOBILIERS
2672561    BONHOTE IMMOB          137.30  +0.15%               -  2.23        151.53/132.45          400
276935     CS Re Est Fd Inters         195.70  +0.10%               -  4.29        208.00/190.50          476
1291370    CS Re Est Fd Siat            190.50    -0.52%               -  2.83        209.40/182.00        7440
3106932    CS RE LivPlus                 131.60    -0.08%               -  2.51        148.40/125.10        6250
1458671    FIR Fds Imm Romand     180.10    -0.28%               -  2.14        195.05/166.80        6975
277010     Immo Helvetic                210.60    -0.89%               -  3.09        239.80/204.50        1940
977876     Immofonds                    428.50  +0.00%               -  3.15        475.00/402.00          178
278226     LA FONCIERE                 109.00  +0.00%               -  1.95        115.50/103.10          360
3941501    Realstone Sw Pr             128.90  +0.08%               -  2.94        155.02/127.00        2828
278545     SOLVALOR 61                 257.75    -0.19%               -  2.02        283.00/252.00          755
3743094    SWCCHRE IF -FA CHF-    130.70  +0.31%               -  2.52        150.00/124.50        5846
2616884    Swissinvest RE Inv          166.90  +0.00%               -  2.73        190.00/161.00          476
1442082    UBS Swiss Res Anfos        65.20    -0.46%               -  2.74            71.52/59.60        5892
1442085    UBS Leman Foncipars       98.50  +0.00%               -  2.54          102.40/94.00          290
1442087    UBS Swiss Mix Sima       108.80    -0.46%               -  2.99        113.30/103.20      20176
1442088    UBS Swiss Swissreal         70.00    -0.28%               -  3.79            73.00/65.75        4454
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34149140 AB InBev                           87.18     -0.02%            -      4.13              107.40/78.61    1650622

11730015 Adidas N                         181.85     -0.16%            -      1.43             215.50/165.05      651541

502455    Air Liquide                       108.15   +1.64%            -      2.45              113.30/91.64    1141996

1095306   Airbus Br                           97.74     -0.27%            -      1.53              106.50/68.42    1337173

322646    Allianz N                          180.08   +0.58%            -      4.44             206.85/170.12    1297200

19531091 ASML Hldg Rg                  166.95   +1.24%            -      0.84             188.85/113.85    1013537

486352    AXA                                  21.13   +0.57%            -      5.96                27.69/20.66    6181800

817651    Banco Santander Rg              4.72   +1.66%            -      5.19                   6.09/4.45  38700968

11450563 BASF N                             82.08   +1.36%            -      3.78                98.80/78.97    2228749

10367293 Bayer N                             94.25     -0.07%            -      2.92              118.04/87.40    2710979

931474    BBVA Rg                              6.31   +2.82%            -      3.80                   7.93/5.78  23101449

324410    BMW I                              80.66   +3.72%            -      4.96                97.50/76.50    4320581

123397    BNP Paribas P-A                 54.14   +1.75%            -      5.58                69.17/51.61    5152959

558474    CRH PLC Rg                       26.97   +0.90%            -      2.22                28.94/23.26    1314621

945657    Daimler N                          58.50   +3.76%            -      6.24                76.48/54.78    6350523

487663    Danone                             65.55   +1.11%            -      2.90                72.13/62.24    2054951

829257    Deutsche Bank N                   9.52   +2.08%            -      1.16                  17.13/8.76  20676214

1124244   Deutsche Post N                 27.66   +0.47%            -      4.16                41.36/27.36    4160214

1026592   Deutsche Telekom N            13.79   +0.33%            -      4.72                16.08/12.72  12402191

4334819   E.ON N                               9.81   +1.18%            -      3.06                  10.81/7.88  15351143

1250633   Enel N                                4.85   +1.04%            -      4.88                   5.59/4.55  33916761

2200367   ENGIE                              13.53   +0.93%            -      5.18                15.16/12.17    5882057

1252314   Eni N                                16.22   +0.43%            -      4.93                16.89/12.94  10026817

497537    Essilor Intl                       120.00   +0.04%            -      1.27             122.15/100.60      646897

332902    Fresenius I                        68.50   +0.59%            -      1.09                76.76/58.96    1178413

2969533   Iberdrola                             6.94   +0.87%            -      0.42                   6.98/5.71  20320398

24956043 Inditex                              29.59     -0.30%            -      1.82                34.77/23.00    1973583

33292346 ING Group Rg                     12.53   +1.49%            -      5.35                16.69/12.06  16938202

575913    Intesa Sanpaolo N                 2.57   +1.32%            -      7.91                   3.23/2.38  88984452

33273088 Kon Ah Del Br Rg                20.56   +0.15%            -      3.06                20.74/14.72    4890533

502805    L’Oreal                           206.70     -2.04%            -      1.72             214.40/170.30      870964

507170    LVMH                             283.25     -0.37%            -      1.77             313.70/211.90      748130

341960    Muenchener Rueckv N        184.10   +0.19%            -      4.67             200.30/166.60      534003

472672    Nokia N                               4.85   +0.66%            -      3.92                   5.64/3.81  13831011

720128    Orange                             14.82   +0.61%            -      4.39                15.24/13.32    5137246

1106818   Roy.Philips Br                     36.70   +0.14%            -      2.18                37.30/29.25    2534854

829036    Safran                            103.00   +0.39%            -      1.55              105.35/78.94    1093880

490580    Saint-Gobain                      38.24   +0.72%            -      3.40                51.40/37.44    2673019

699381    Sanofi                               72.44   +2.10%            -      4.18                86.47/62.88    4290334

345952    SAP I                                99.17   +1.39%            -      1.41              105.28/82.05    2242900

509120    Schneider El                       69.24     -0.75%            -      3.18                78.56/64.88    2344700

827766    Siemens N                       114.70   +0.40%            -      3.23              125.95/99.78    2061377

519928    Societe Generale                 36.81   +1.29%            -      5.98                50.48/35.05    4854143

826858    Telefonica Br                        7.66   +0.99%            -      5.22                   9.87/7.16  14150171

524773    Total                                53.72   +1.44%            -           -                54.31/40.10    6974664

2560588   Unilever Cert                      47.97     -0.63%            -      3.05                52.31/42.13    3843551

508670    Vinci                                 84.50   +1.29%            -      2.90                88.80/72.77    1343755

1165915   Vivendi                             20.76   +0.87%            -      2.17                24.87/18.40    2978261

352781    Volkswagen Vz I               148.48   +4.05%            -      2.67             192.46/124.75    2295415

DAX                                                    FRANCFORT

11730015 Adidas N                         182.20     -0.03%            -      1.43             215.30/165.30         1562

322646    Allianz N                          180.66   +0.80%            -      4.43             206.80/170.38         3475

11450563 BASF N                             82.43   +1.45%            -      3.76                98.70/79.00       10959

10367293 Bayer N                             94.49     -0.33%            -      2.92              117.97/87.42         2357

324660    Beiersdorf I                       96.50     -0.58%            -      0.73              101.85/85.22         1206

324410    BMW I                              80.83   +2.73%            -      4.95                97.04/76.55         5608

21170377 Commerzbank I                    8.59   +2.68%            -           -                  13.82/7.93       48326

327800    Continental I                    200.80   +3.53%            -      2.24             256.50/186.70           545

29178035 Covestro I                         75.08   +2.09%            -      2.93                96.32/62.85         3584

945657    Daimler N                          58.75   +2.89%            -      6.21                76.36/54.64       32037

1177233   Deutsche Boerse N            116.25     -0.60%            -      2.12              119.40/87.95           612

829257    Deutsche Bank N                   9.56   +2.69%            -      1.15                  17.11/8.77      103235

1124244   Deutsche Post N                 27.79   +0.43%            -      4.14                41.32/27.38       10542

1026592   Deutsche Telekom N            13.81   +0.22%            -      4.71                16.08/12.72       33203

667979    Dt Lufthansa N                   20.25   +0.15%            -      1.19                31.21/17.90       14809

4334819   E.ON N                               9.84   +1.75%            -      3.05                  10.80/7.88      110790

332902    Fresenius I                        68.58   +0.53%            -      1.09                76.79/58.76         1489

520878    Fresenius Medical I             82.82     -0.10%            -      1.28                93.54/76.27         1065

335740    HeidelbergCement I            73.12   +2.41%            -      2.60                96.00/71.30           963

335910    Henkel Vz I                      108.10     -0.92%            -      1.66             123.57/101.25           440

1038049   Infineon Technolo N             21.57   +2.23%            -      1.16                25.75/17.90       20449

37939278 Linde I                            208.60   +3.94%            -      3.36                             -/-           550

412799    Merck I                             84.94   +0.43%            -      1.47              104.45/74.56         1365

341960    Muenchener Rueckv N        183.40     -0.43%            -      4.69             200.00/166.59           271

1158883   RWE I                               21.49   +2.33%            -      2.33                23.28/14.93       34517

345952    SAP I                                99.25   +1.36%            -      1.41              105.24/81.37         2089

827766    Siemens N                       114.68   +0.40%            -      3.23              125.80/99.79         2261

412006    Thyssenkrupp I                   22.24   +5.90%            -      0.67                27.01/19.95       44222

352781    Volkswagen Vz I               149.20   +3.63%            -      2.65             192.30/124.95         8845

21644750 Vonovia N                          40.65     -1.69%            -      2.31                42.64/33.78         5511

CAC 40                                                         PARIS

486352    AXA                                  21.13   +0.57%            -      5.96                27.69/20.66    6181800

485822    Accor                               42.49   +0.33%            -      2.47                48.95/38.51      660162

502455    Air Liquide                       108.15   +1.64%            -      2.45              113.30/91.64    1141996

1095306   Airbus Br                           97.74     -0.27%            -      1.53              106.50/68.42    1337173

36780521 ArcelorMittal Rg                 25.23   +3.96%            -      0.33                30.77/19.86    7180418

167932    Atos                               117.35   +0.77%            -           -             135.40/103.65      258129

123397    BNP Paribas P-A                 54.14   +1.75%            -      5.58                69.17/51.61    5152959

487662    Bouygues                          37.67   +0.99%            -      4.51                45.98/36.07      755840

488070    Capgemini                       113.25   +1.43%            -      1.50              118.85/88.13      495803

488167    Carrefour                          14.35   +1.74%            -      4.73                21.86/13.70    5098419

1336531   Credit Agricole                   11.54   +1.27%            -      5.46                15.68/11.11    8896993

487663    Danone                             65.55   +1.11%            -      2.90                72.13/62.24    2054951

2200367   ENGIE                              13.53   +0.93%            -      5.18                15.16/12.17    5882057

497537    Essilor Intl                       120.00   +0.04%            -      1.27             122.15/100.60      646897

86689      Hermes Intl                     519.40     -0.27%            -      0.79             614.60/415.70       92028

21591      Kering                            471.70     -0.06%            -      1.24             522.40/267.98      200200

502805    L’Oreal                           206.70     -2.04%            -      1.72             214.40/170.30      870964

2501522   LEGRAND                          62.32     -0.38%            -      2.55                67.44/57.75      647636

507170    LVMH                             283.25     -0.37%            -      1.77             313.70/211.90      748130

494484    Michelin N                       105.80   +2.87%            -      3.36             130.85/102.55    1059160

720128    Orange                             14.82   +0.61%            -      4.39                15.24/13.32    5137246

508063    Pernod Ricard                  137.20     -0.29%            -      1.52             147.75/112.10      447305

508070    Peugeot                            20.74   +3.54%            -      2.56                21.75/16.45    3749084

180622    Publicis Grp                       59.02   +0.00%            -      3.03                64.73/50.28      582737

293557    Renault                             75.49   +2.90%            -      4.70              100.80/71.40    1832159

324774    STMicroelectr Rg                18.92   +2.66%            -           -                22.97/12.47    2824980

829036    Safran                            103.00   +0.39%            -      1.55              105.35/78.94    1093880

490580    Saint-Gobain                      38.24   +0.72%            -      3.40                51.40/37.44    2673019

699381    Sanofi                               72.44   +2.10%            -      4.18                86.47/62.88    4290334

509120    Schneider El                       69.24     -0.75%            -      3.18                78.56/64.88    2344700

519928    Societe Generale                 36.81   +1.29%            -      5.98                50.48/35.05    4854143

509031    Sodexo P                           90.08   +8.69%            -      3.05              114.35/76.00    1158426

446673    Solvay                            107.35   +1.47%            -      3.35             132.00/105.15      314019

35308137 TechnipFMC Rg                   25.99     -0.84%            -           -                29.17/20.80    2059392

524773    Total                                53.72   +1.44%            -           -                54.31/40.10    6974664

41347206 Unib-Rodam-Wes Comp      188.55     -0.13%            -           -             225.90/177.35      286363

32745150 Valeo                                47.87   +4.07%            -      2.61                66.48/45.49    1617075

1098758   Veolia Environnem               18.78   +1.40%            -      4.47                22.29/18.04    2465512

508670    Vinci                                 84.50   +1.29%            -      2.90                88.80/72.77    1343755

1165915   Vivendi                             20.76   +0.87%            -      2.17                24.87/18.40    2978261

FTSE 100                                                LONDRES

3208041   3I Group Rg                         9.00   +0.99%            -      1.78                  10.38/8.45    1044397

1956510   Admiral Group Rg                19.09   +0.37%            -      4.05                21.84/17.66      458837

3186826   Anglo American Rg              17.22   +2.82%            -      4.38                19.48/10.33    5224134

244698    Antofagasta Rg                     9.53   +0.93%            -      3.95                  11.72/8.09    3164357

370440    Ashtead Group Rg               22.31   +2.11%            -      1.48                24.41/15.23    1120446

719064    Associat Brit Fo Rg              26.04     -4.16%            -      1.59                33.87/23.86    2363847

982352    AstraZeneca Rg                  51.83   +0.02%            -      5.17                55.23/42.60    1587796

379609    Aviva Rg                              4.99   +0.36%            -      5.49                   5.55/4.82    8191182

874077    BAE Systems Rg                   6.40   +0.03%            -      3.41                   6.60/5.34    4543003

1399446   Barclays Rg                         1.87   +0.45%            -      1.61                   2.20/1.77  17660802

371855    Barratt Devlop Rg                 4.87     -1.14%            -      5.27                   7.06/4.86    6861064

1938176   Berkeley Grp                      36.12     -2.17%            -      3.00                43.38/32.09      718005

675391    BHP Billiton Rg                   16.59   +1.73%            -      4.37                18.04/12.24    5381723

844183    BP Rg                                 5.83   +0.43%            -      5.09                   5.93/4.37  20907013

909525    Brit Amer Tobacc Rg            39.00     -0.80%            -      4.87                55.29/35.53    2257044

374930    Brit Land Co REI Rg               6.65     -0.24%            -      4.53                   7.03/5.89    1442340

1292393   BT Group Rg                        2.29   +0.20%            -      6.71                   3.18/2.01  18065975

2162847   Bunzl Rg                            22.70     -0.04%            -      2.03                23.63/19.18      654637

1444962   Burberry Group Rg              20.38     -0.78%            -      2.03                21.86/14.82    2257352

1577109   Carnival Rg                        42.63     -0.16%            -      3.10                54.35/42.15      523813

1966336   Centrica Rg                          1.62   +0.78%            -      7.41                   2.13/1.23  12427235

19825130 Coca-Cola HBC N                 25.36   +1.44%            -           -                27.11/21.76      425545

36805672 Compass Group Rg              15.84     -0.63%            -      2.18                16.73/13.97    2574473

558474    CRH PLC Rg                       26.97   +0.90%            -      2.22                28.94/23.26    1314621

32132044 Croda Intl Rg                     48.19   +1.75%            -      1.68                50.04/36.12      220471

238664    DCC Rg                             68.05   +0.37%            -      1.81                77.60/64.45      115752

837159    Diageo Rg                         27.40   +0.62%            -      2.31                28.18/22.34    1763815

28488819 Direct Line Ins Rg                 3.43     -0.23%            -      5.95                   4.11/3.39    2452598

403808    DS Smith Rg                         5.08   +0.91%            -      2.89                   5.83/4.58    2110098

14862522 Easyjet Rg                         16.23     -0.79%            -      5.83                18.09/11.36    1277474

14122030 EVRAZ Rg                            5.05   +2.98%            -      6.18                   5.72/2.14    1983332

2650919   Experian Rg                       18.90   +1.18%            -      1.77                19.24/14.28    1704100

41452264 Ferguson Rg                       60.31   +0.30%            -      1.98                61.85/44.27      274599

4223459   Fresnillo Rg                       11.50   +1.28%            -      2.59                16.73/11.06    1077046

1102657   GlaxoSmithKline Rg             15.40     -0.36%            -      5.19                16.36/12.36    5556854

12964057 Glencore Rg                         3.26   +2.08%            -      4.28                   4.17/2.93  49861956

11238866 GVC Hold Rg                      10.41     -0.57%            -      1.41                  10.75/7.30    1492280

387465    Halma Rg                          13.31   +0.15%            -      1.10                14.70/10.64      794105

3060592   Hargreaves Lans Rg            19.93   +0.28%            -      1.53                20.96/12.58      836825

411161    HSBC Hldg Rg                       7.05   +0.84%            -      5.32                   7.99/6.51  21964462

517719    Imperial Brands Rg             29.13   +0.43%            -      6.04                35.29/22.98    1446382

24436154 Informa Rg                          8.25     -0.43%            -      2.48                   8.47/6.51    5170023

36349731 Intercont Hotels Rg             46.44   +0.50%            -      1.61                50.50/36.56      316993

1428658   Intertek Group Rg               56.22   +1.37%            -      1.27                58.70/41.42      270021

No. val.    Nom                                  Clôture      +/-%        P/E     Yield                     H/B 52S           Vol. No. val.    Nom                                  Clôture      +/-%        P/E     Yield                     H/B 52S           Vol. No. val.    Nom                                  Clôture      +/-%        P/E     Yield                     H/B 52S           Vol. No. val.    Nom                                  Clôture      +/-%        P/E     Yield                     H/B 52S           Vol. No. val.    Nom                                  Clôture      +/-%        P/E     Yield                     H/B 52S           Vol.

11958148 Intl. Cons. Air Rg                   6.70   +0.39%            -           -                    7.27/5.69    4409997

1743249   ITV Rg                                1.73     -0.12%            -      4.51                   1.84/1.41    9841565

30558091 Johnson Matthey Rg            35.60   +1.71%            -      2.25                38.73/26.81      401126

24039547 JUST EAT Rg                        8.06   +1.82%            -           -                    9.06/5.96    1614949

1626624   Kingfisher Rg                       2.93     -0.17%            -      3.70                   3.66/2.77    5723186

38223229 Land Sec REIT Rg                  9.43     -1.80%            -      4.84                  10.34/9.00    2673374

457145    Legal & General Rg                2.63   +0.27%            -      5.83                   2.88/2.49  14513610

23800      Lloyds Banking G Rg              0.62   +0.11%            -      4.89                   0.73/0.61  81459182

2477098   LSE Group Rg                     44.59     -0.42%            -      1.16                46.20/35.91      343083

1365056   Marks & Spencer Rg              3.09   +1.15%            -      6.05                   3.55/2.62    6713645

30937860 Melrose Industri Rg               2.09   +1.80%            -      2.01                   2.49/1.95  12647793

36730290 Micro Focus Intl Rg             12.56     -0.16%            -      2.04                  27.49/7.82    1268008

2686457   Mondi Rg                           20.10   +0.25%            -      2.78                21.46/16.84    1003970

396765    Morrison Supermk Rg            2.54   +0.40%            -      2.40                   2.58/2.03    6003704

36496918 Natl Grid Rg                         8.59   +0.44%            -      5.35                   9.82/7.33    4267086

1501134   Next Rg                             58.40     -1.78%            -      2.71                62.10/35.65      584617

18336684 NMC Health PLC Rg             34.78   +0.93%            -      0.37                38.58/20.63      267539

11525409 Ocado Group Rg                 10.23     -1.63%            -           -                  11.43/2.36      967081

27913021 Paddy Power Bet Rg            82.20   +0.18%            -      2.43                91.80/66.35       75950

400018    Pearson Rg                          8.92   +0.93%            -      1.91                   9.30/5.63    2151367

400449    Persimmon Plc Rg               24.75     -0.28%            -      9.49                29.13/23.12    1215061

401267    Prudential Rg                     17.62   +0.46%            -      2.67                19.93/17.13    2307166

1878223   Randgold Resourc Rg           58.16   +0.41%            -      2.54                82.55/55.40      315024

3406783   Reckitt Benck Gr Rg             63.62     -0.06%            -      2.58                80.00/52.55      701295

3632181   RELX Rg                            16.35   +1.08%            -      2.41                17.84/13.99    2330588

2140321   Rentokil Initial Rg                  3.45   +0.38%            -      1.12                   3.56/2.57    3286431

3628213   Rightmove Rg                     52.16     -0.31%            -      1.11                53.96/38.73      300788

402589    Rio Tinto Rg                       40.38   +1.80%            -      5.26                45.41/32.56    2627155

12759720 Rolls-Royce Hldg Rg               9.86   +1.11%            -           -                  10.11/8.00    3725975

18486842 Royal Bk Scotl G Rg               2.50     -0.28%            -           -                    3.04/2.40  19027985

1987674   Royal Dutch Shell-A             26.17   +0.75%            -      5.36                27.55/20.23    4068327

1987676   Royal Dutch Shell-B             26.91   +0.99%            -      5.22                28.45/20.39    2922881

22371812 Royal Mail Rg                       4.98   +0.00%            -      4.82                   6.33/3.68    2843457

23845263 RSA Insur Grp Rg                  6.58   +0.12%            -      2.98                   6.83/5.91    1705125

21381483 Sage Grp Rg                         6.12   +0.59%            -      2.59                   8.25/5.36    2382194

1880356   Sainsbury Rg                        3.27     -0.46%            -      3.12                   3.30/2.22    6147401

1067528   Schroders Rg                     31.98   +1.23%            -      3.53                37.84/30.69      254390

24560635 Scott Mtg Inv Trst                  5.28     -0.57%            -      0.58                   5.55/3.91    1151948

10357006 Segro (REIT) Rg                    6.71     -0.65%            -      2.47                   6.82/4.77    1552632

2705700   Severn Trent Rg                  20.25   +0.10%            -      4.27                23.09/16.64      682669

3979575   Shire Rg                            42.68   +0.09%            -      0.59                44.29/29.41    1715163

325444    Sky Rg                              14.47     -0.92%            -      0.90                  14.71/8.94    2324422

1103058   Smith & Nephew Rg             13.19   +0.57%            -      1.96                14.42/11.73    1809930

3117347   Smiths Group Rg                 16.80   +0.72%            -      2.59                18.10/13.54      682475

2944949   Smurfit Kappa Rg                30.80   +0.92%            -      2.51                32.54/21.40      191387

389233    SSE Rg                              13.99   +1.23%            -      6.77                14.88/11.77    2394687

516114    St. James’s Rg                   11.67   +0.30%            -      3.67                12.80/10.51      910827

1110646   Standard Charter Rg              6.93   +0.74%            -      1.14                   8.64/6.77    3777222

27229350 Standard Life Rg                   3.20   +0.28%            -      6.65                   4.49/3.18    4353736

408518    Taylor Wimpey Rg                  1.72     -1.41%            -      2.76                   2.12/1.71  12512608

408910    Tesco PLC Rg                       2.60   +0.89%            -      1.16                   2.63/1.67  22155631

2169450   TUI N                               16.59   +0.97%            -           -                18.16/11.09      727340

2477074   Unilever Rg                        42.05     -0.34%            -      3.06                45.58/36.78    2025921

4293319   United Utilities Rg                 7.75   +0.16%            -      5.13                   9.40/6.49    1923758

23167722 Vodafone Group Rg               1.88     -0.09%            -      7.04                   2.40/1.80  52863143

2831070   Whitbread Rg                     39.84   +0.23%            -      2.54                45.73/35.00      245846

20038073 WPP Rg                            11.70     -0.30%            -      5.13                16.17/10.74    2020292

AEX                                                  AMSTERDAM

30405054 ABN AMRO Grp DR              22.16   +0.18%            -      6.54                28.48/21.66    1986826

19531091 ASML Hldg Rg                  166.95   +1.24%            -      0.84             188.85/113.85    1013537

32745332 ASR Rg                             35.16   +1.03%            -      4.64                39.88/29.58      277397

3073309   Aalberts Ind Br                   39.92   +0.40%            -      1.63                45.05/34.67      167919

2545785   Aegon Rg                            5.20   +1.48%            -      2.69                   6.13/4.43    9298212

857349    Akzo Nobel Br                    74.00   +0.52%            -           -                81.80/71.64      502714

28975496 Altice Europe                        3.17     -0.25%            -           -                  21.54/1.48    5948135

36780521 ArcelorMittal Rg                 25.23   +3.96%            -      0.33                30.77/19.86    7180418

2542581   DSM Rg                             86.72   +2.19%            -           -                90.80/61.25      860879

2130343   Galapagos                         79.48   +0.91%            -           -                98.82/61.88      280899

1855654   Gemalto P                         49.88     -0.32%            -           -                56.39/30.90      194610

1804984   Heineken Br                       87.18     -0.30%            -      1.69                91.42/79.60      567385

33292346 ING Group Rg                     12.53   +1.49%            -      5.35                16.69/12.06  16938202

33273088 Kon Ah Del Br Rg                20.56   +0.15%            -      3.06                20.74/14.72    4890533

11279642 Kon.Vopak NV Br                 39.44   +0.51%            -      2.66                43.11/32.94      209507

1076509   Koninklijke KPN Br                 2.41   +0.46%            -      4.56                   3.15/2.29  17755875

24658874 NN Group Rg                      35.08   +0.78%            -      2.96                39.90/31.21      806486

3637167   RELX NV Br                        18.42   +0.82%            -      2.43                19.65/15.86    1642529

650176    Randstad Br                       50.36   +1.00%            -      4.11                59.54/48.10      462133

1106818   Roy.Philips Br                     36.70   +0.14%            -      2.18                37.30/29.25    2534854

1987674   Royal Dutch Shell-A             29.62   +0.44%            -      5.32                31.38/22.73    7152623

32618429 Signify Rg                          22.00   +0.27%            -      5.68                34.94/21.11      602514

41347206 Unib-Rodam-Wes Comp      188.55     -0.13%            -           -             225.90/177.35      286363

2560588   Unilever Cert                      47.97     -0.63%            -      3.05                52.31/42.13    3843551

2578174   Wolters Kluwer Br               48.46   +0.08%            -      2.04                48.80/35.35      413197

MIB30                                                         MILAN

928195    A2A N                                 1.52   +0.96%            -      3.79                   1.70/1.37    8892448

1683373   Atlantia N                          24.97   +0.04%            -      4.89                28.61/23.58    1088209

1894515   Azimut Holding N                13.33   +0.08%            -      7.50                18.44/12.99      588914

2770108   Banca Generali N                22.30   +1.55%            -      5.61                30.96/19.61      362052

35033430 Banco BPM Nm                     2.66   +2.03%            -           -                    3.58/2.04  26772924

28642967 Bca Mediolanum N                5.91   +0.60%            -      6.77                   8.06/5.67      872197

173518    BPER Banca N                      4.68     -0.38%            -      2.35                   5.18/3.81    3600893

36943418 Brembo N                          11.48   +0.88%            -      1.92                14.75/10.89      728931

1002678   Buzzi Unicem N                   20.60   +0.05%            -      0.58                24.65/18.60      390180

36646117 Campari N                           7.17   +0.84%            -      0.70                   7.21/5.67    2381365

22447447 CNH Industrial Rg                 8.73     -0.32%            -      1.60                  12.64/8.71    4232423

1250633   Enel N                                4.85   +1.04%            -      4.88                   5.59/4.55  33916761

1252314   Eni N                                16.22   +0.43%            -      4.93                16.89/12.94  10026817

34921110 EXOR Rg                           57.40   +1.95%            -      0.61                66.44/47.96      343773

30827865 Ferrari Rg                       115.70   +1.49%            -      0.61              129.50/73.55      452908

25639235 Fiat Chrysler Au Rg              17.15   +5.80%            -           -                  20.20/9.57  14319276

24705901 FinecoBank N                       9.93     -0.28%            -      2.87                  10.44/6.84    2425450

566030    Generali N                         14.60   +2.28%            -      5.82                17.13/13.86    6126069

575913    Intesa Sanpaolo N                 2.57   +1.32%            -      7.91                   3.23/2.38  88984452

34496911 Italgas Nm                          4.81   +1.46%            -      4.32                   5.40/4.26    1826570

2221118   Leonardo N                          8.63   +0.87%            -      1.62                  16.06/8.09    2218841

256412    Luxottica Grp N                   55.34   +0.51%            -      1.83                55.86/45.32      579365

137650    Mediaset N                          2.61   +0.46%            -           -                    3.50/2.55    6838112

574959    Mediobanca N                      8.23   +1.30%            -      4.49                  10.50/7.52    3779901

22988002 Moncler N                         37.23     -1.64%            -      0.75                42.55/20.42    1638410

38347485 Pirelli & C. N                        7.30   +1.64%            -           -                             -/-    2442319

29884131 Poste Italiane N                   7.40   +1.87%            -      5.68                   8.44/5.94    3514378

3056144   Prysmian N                        20.52     -0.44%            -      2.03                29.17/19.36    2120030

2121038   Recordati Ind Chi N             29.40   +1.24%            -      2.89                40.80/27.49      985249

36852178 Saipem N                            3.91     -0.41%            -           -                    4.19/2.94    5407200

13168112 Salvat. Ferragamo N            19.93     -2.11%            -      1.91                25.50/19.85      874180

1329223   Snam N                               3.60     -0.39%            -      5.99                   4.51/3.40  11476980

324774    STMicroelectr Rg                18.96   +2.99%            -           -                22.98/12.47    3378807

1642910   Telecom Italia N                   0.65   +0.21%            -           -                    0.89/0.62  72929909

1517990   Tenaris Rg                         15.93     -0.03%            -           -                17.29/11.01    1715317

1874578   Terna N                               4.68     -0.17%            -      3.12                   5.34/4.39    5914458

1627478   UBI Banca N                        3.35   +0.90%            -      3.29                   4.63/3.08    8858279

35395118 UniCredit N                        14.68   +0.31%            -      2.18                18.38/13.53  16591532

18319160 Unipol                                 3.40     -0.73%            -      5.30                   4.54/3.23    3764573

18947513 UnipolSai N                          1.95     -0.66%            -      7.43                   2.26/1.82    6202607

IBEX35                                                     MADRID

1879689   ACS Br                              35.09   +1.15%            -      3.42                37.55/26.67      369230

978954    Acciona Br                         71.02     -0.48%            -      4.22                79.30/59.44       76931

1876417   Acerinox Br                        11.25   +2.88%            -      4.00                12.82/10.55    1348065

26876733 Aena Br                          154.10   +0.59%            -      4.22             180.25/146.55      187674

11249889 Amadeus IT Grp Br-A           68.32   +1.55%            -      1.66                72.92/49.34      661134

36780521 ArcelorMittal Rg                 25.24   +3.87%            -      0.33                30.77/19.86      533634

36966166 BANKIA Br                           3.36   +2.66%            -      3.28                   4.62/3.11    6893972

931474    BBVA Rg                              6.31   +2.82%            -      3.80                   7.93/5.78  23101449

2970161   Banco Sabadell Br                 1.47   +2.04%            -      4.75                   1.96/1.37  20580651

817651    Banco Santander Rg              4.72   +1.66%            -      5.19                   6.09/4.45  38700968

3219022   Bankinter Br                        8.51   +0.14%            -      3.31                   9.42/7.58    1309990

3425733   Caixabank                           3.89   +2.56%            -      3.86                   4.51/3.50  23920549

28028176 Cellnex Telecom Br              22.18     -0.22%            -      0.43                23.71/17.74      362863

2573499   Cie Automotive Br               27.26   +5.09%            -      2.05                32.39/17.76      747544

13086668 DIA                                    2.65   +0.84%            -      6.78                   6.41/2.46    3524107

1438368   Enagas Br                          24.32   +0.58%            -      6.00                25.25/20.25    1120810

682405    Endesa Br                          19.81   +0.74%            -      6.98                21.01/16.33    1619987

1978482   Ferrovial                           17.75   +1.00%            -           -                19.88/16.12      846910

30689493 Grifols-A Br                       25.80     -1.15%            -      1.49                28.07/21.50      785729

2969533   Iberdrola                             6.94   +0.87%            -      0.42                   6.98/5.71  20320398

24956043 Inditex                              29.59     -0.30%            -      1.82                34.77/23.00    1973583

1136946   Indra Sistemas Br-A            10.25   +0.89%            -           -                14.00/10.08      537558

33300848 Inmob Colonial                     9.59     -0.05%            -      1.88                  10.27/7.32      721220

11958148 Intl. Cons. Air Rg                   7.58   +0.08%            -      3.56                   8.29/6.37    1584787

24705819 MERLIN Prop. Br                 12.41     -0.68%            -      3.54                13.09/10.59      773909

2759010   Mapfre Rg                           2.67   +0.64%            -      5.47                   3.24/2.50    4538465

1881163   Mediaset Espana                   7.32   +1.22%            -      6.87                  10.95/7.05      573110

855570    Melia Hotels Br                  11.35     -2.99%            -      1.48                13.44/10.33      959788

822398    Naturgy Grp Br                   22.90   +0.44%            -      4.37                22.99/17.51    2228101

33077347 Red Electrica Br                  18.17   +0.94%            -      5.06                19.38/15.34    1477540

675467    Repsol Br                          17.26   +1.95%            -      4.58                17.35/12.57    6268172

1873546   Siem Gam Ren En Br            11.37     -1.39%            -    13.14                  18.76/9.05    1455942

2598963   Tecnicas Reunida Br            27.72     -0.57%            -      5.04                35.80/19.25      193845

826858    Telefonica Br                        7.66   +0.99%            -      5.22                   9.87/7.16  14150171

3481        Viscofan Br                        59.50     -0.25%            -      2.59                59.90/49.29       73844

BEL20                                                  BRUXELLES

34149140 AB InBev                           87.18     -0.02%            -      4.13              107.40/78.61    1650622

812970    Ackermans V Haare           148.00   +0.27%            -      1.49             155.70/138.20       26237

18954172 Ageas                               41.80   +0.60%            -      5.02                45.83/36.41      664132

12239230 Aperam Rg                        37.66   +3.09%            -      3.66                48.43/35.12      417172

21588225 Bpost                               13.20   +2.64%            -      9.92                28.30/12.86      639219

329048    Cofinimmo                       105.30   +0.00%            -      5.18             111.40/101.49       42871

11884447 Colruyt                             49.81   +0.97%            -      2.37                51.70/40.98      332564

2200367   ENGIE                              13.53   +0.93%            -      5.18                15.16/12.17    5882057

1225249   GBL                                  89.64     -0.47%            -      3.35                96.52/83.85      191652

2130343   Galapagos                         79.48   +0.91%            -           -                98.82/61.88      280899

33292346 ING Group Rg                     12.53   +1.49%            -      5.35                16.69/12.06  16938202

444581    KBC Gr                             66.26   +1.01%            -      4.53                78.80/64.62      677217

24678765 Ontex Group                       19.41   +0.83%            -      3.09                31.59/18.48      641562

1799561   Proximus                           20.96   +2.54%            -      7.16                32.00/19.16    1123100

836222    Sofina                             149.20   +1.08%            -      1.79             149.80/121.05       12568

446673    Solvay                            107.35   +1.47%            -      3.35             132.00/105.15      314019

2289974   Telenet Group Hol               42.44   +1.14%            -           -                62.55/38.06      252045

986410    UCB                                 66.84     -0.42%            -      1.77                71.28/56.55      304243

37839888 Umicore                            49.00   +0.45%            -      0.77                53.40/29.80      496207

24766616 Argenx Br                          72.50     -0.55%            -           -                88.60/16.75       36539

RTX                                                         MOSCOU

10857963 ALROSA Rg                      107.70   +2.39%            -           -                             -/-  21836700

112009    GAZPROM Rg                   145.55   +2.33%            -           -             151.65/115.07  19509440

273916    LUKOIL Rg                     4462.00   +2.94%            -           -          4462.00/2752.00      693251

2541878   Magnit Rg                      4528.00     -2.20%            -           -                             -/-      204241

1252494   MMC NORILSK NIC Rg   11566.00   +0.94%            -           -        11970.00/8165.00      241193

13252565 Moscow Exchange Rg         106.40   +0.27%            -           -                             -/-    6156570

1999297   NOVATEK Rg                    903.70   +3.32%            -           -                             -/-      959740

2613889   Rosneft Rg                       406.05   +3.25%            -           -             408.05/281.65    3870030

541354    Sberbank Rg                    224.54   +3.14%            -           -             285.00/147.89  53737300

272830    Surgutneftegas Rg               28.42   +1.19%            -           -                             -/-  18862700

514122    TATNEFT Rg                     686.00   +0.27%            -           -                             -/-    1535900

2756931   VTB Bank Rg                        0.05   +0.21%            -           -                    0.07/0.04

12524260000                                              

DOW JONES                                         NEW YORK

1405105   3M Rg                            197.34   +0.77%   *29.24      2.57             259.77/191.47      726822

906153    American Express Rg           98.53   +0.71%   *28.31      1.42              103.24/83.33      634298

908440    Apple Rg                         185.40   +0.80%   *17.86      1.41             194.20/142.41    5235077

913253    Boeing Co Rg                   333.18   +0.08%   *22.15      1.97             374.48/200.79      467777

916546    Caterpillar Rg                   135.81   +1.48%   *36.90      2.36             173.18/105.14      836312

1281709   Chevron Rg                      123.98     -0.60%   *23.22      3.55             133.86/102.56    1383250

918546    Cisco Systems Rg                42.56     -0.26% *-152.00      2.91                46.34/30.36    4860546

919390    Coca-Cola Co Rg                 44.66   +1.52%  *144.06      3.40                48.61/41.46    4382868

37575522 DowDuPont Rg                   66.07   +1.41%   *94.39      2.30                             -/-    1738965

808963    Exxon Mobil Rg                   82.31   +0.09%   *17.26      3.80                89.30/72.16    3477988

714968    Goldman Sachs Gr Rg         220.74   +0.16%   *20.42      1.38             275.29/214.67      447836

939360    Home Depot Rg                194.41   +0.41%   *25.25      1.98             207.60/144.26      609081

941800    IBM Rg                           141.43   +1.33%   *23.19      4.29             171.12/137.45    1110991

941595    Intel Rg                             50.75   +2.59%   *21.97      2.26                57.59/33.24    7958880

943981    Johnson & Johnso Rg         125.00   +1.87%  *271.74      2.74             148.32/118.62    1831629

1161460   JPMorgan Chase Rg          103.72   +0.11%   *14.75      2.16              119.33/88.08    2738009

950605    McDonald’s Rg                 157.32   +0.54%   *23.76      2.52             178.68/146.84      638785

10683053 Merck Rg                          61.64   +1.53%  *106.28      3.10                66.41/52.83    2541671

951692    Microsoft Rg                      99.76   +0.72%   *67.41      1.68              102.68/68.12    6400081

957150    Nike -B-                            76.55   +0.35%   *70.88      1.02                81.00/50.35    1763798

962004    Pfizer Rg                           36.87   +1.43%   *10.24      3.63                39.43/32.33    5889010

963896    Procter&Gamble Rg             79.21   +1.68%   *21.07      3.52                94.67/70.74    2836440

2959439   Travelers Cos Rg               122.60     -0.14%   *16.17      2.39             150.51/113.77      531346

1078451   Unitedhealth Gro Rg          250.50   +1.43%   *22.05      1.26             256.70/183.87      569385

980943    Utd Techs Rg                    124.95   +0.02%   *22.35      2.24             139.21/109.11      639257

1095642   Verizon Comm Rg                51.28   +1.14%     *6.72      4.60                54.77/42.82    3160352

3826452   Visa Rg-A                        133.29   +1.40%   *33.74      0.59              136.68/93.19    1477783

26526295 Walgreens Boots Rg            62.38   +2.67%   *14.61      2.63                83.89/59.07    5285984

984101    Walmart Rg                       84.57   +0.15%   *28.19      2.46              109.98/73.13    1418921

984192    Walt Disney Rg-Dis            105.34   +1.25%   *14.05      1.59              113.19/96.20    1696257

SP 500                                                 NEW YORK

32303352 S&P Global Rg                  204.81   +1.03%   *33.14      0.93             208.90/145.81      196026

1405105   3M Rg                            197.34   +0.77%   *29.24      2.57             259.77/191.47      726822

932379    A.J.Gallagher Rg                 66.09   +0.85%   *24.03      2.42                72.75/56.72      314207

970993    A.O.Smith Corp Rg               59.95   +2.08%   *33.87      1.07                68.35/53.25      460598

903037    Abbott Laborator Rg            61.33   +0.86%  *292.05      1.80                64.60/47.83      904408

20145667 AbbVie Rg                          94.48   +0.93%   *23.74      3.46              125.84/69.40    1251313

903092    Abiomed Inc Rg                400.58     -2.19%  *163.50          -             450.93/139.61      243226

10478724 Accenture-A Rg                 164.80   +0.89%   *26.41      1.61             165.58/122.03      618150

190310    Copart Rg                          57.16     -0.31%   *36.41          -                60.43/30.31      989151

3971431   Activision Blizz Rg               76.19   +0.41%  *169.31      0.45                79.57/55.86    1462022

903472    Adobe Systems Rg             244.18   +0.90%   *56.26          -             258.89/138.58      701617

1331600   Advance Auto Par Rg         135.86   +0.63%   *19.98      0.18              143.42/78.84      354514

903491    Advanced Micro D Rg           15.50   +3.33%   *96.88          -                  17.33/9.04  10098215

903613    Aes Rg                              12.97     -0.31%   *43.07      3.86                  13.56/9.87    1908624

1165699   Aetna Rg                         184.99     -0.11%   *17.69      1.08             194.40/149.80      660030

791448    Affiliated Manag Rg           148.02   +0.54%   *11.68      0.68             216.98/145.24       86689

903835    AFLAC Rg                          43.04   +0.33%     *7.23      2.23                46.19/38.32      807135

901692    Agilent Tech Rg                   61.80   +0.90%   *85.83      0.94                75.00/58.23      540699

903838    Air Prod&Chemica Rg         155.79   +0.51%   *29.84      2.63             175.10/141.89      417371

899181    Akamai Technolog Rg           74.34   +0.15%   *65.21          -                83.07/44.65      773991

904079    Alaska Air Group Rg            62.14   +0.76%     *8.14      2.00                95.74/57.53      385757

199805    Albemarle Rg                     94.78     -1.90%   *77.69      1.38              144.99/86.75      469485

651794    Alexandria REIT Rg            127.65   +0.79%   *48.91      2.81             134.37/114.12      286063

440290    Alexion Pharm Rg              128.08   +1.84%   *54.97          -             149.17/102.22      440516

1159441   Align Technology Rg           341.38   +0.80%  *108.37          -             371.31/149.33      220858

22627015 Allegion Rg                        77.88   +1.12%   *26.95      0.95                89.81/73.87      156575

28551749 Allergan Rg                      172.20   +2.11%  *-33.57      1.65             256.78/142.83      326889

1048752   Alliance Data Sy Rg           238.01   +1.18%   *16.45      0.92             278.33/192.44       59857

804371    Alliant Energy Rg                 43.41   +0.98%   *20.87      2.99                45.54/36.84      538018

72015      Allstate Rg                         91.94   +0.04%     *9.99      1.81              105.36/85.59      289647

29798545 Alphab Non Vtg-C Rg        1124.27   +1.94%   *47.64          -           1186.23/899.00      397364

29798540 Alphabet-A Rg                1141.29   +2.24%   *48.36          -           1201.30/918.67      441401

1331740   Altria Group Rg                   57.63   +2.07%   *10.31      4.72                74.67/53.91    1820721

905988    Am Electric Rg                    71.13   +0.89%   *19.76      3.44                78.07/62.71    1007239

645156    Amazon.Com Rg              1699.73   +0.34%  *214.07          -           1763.00/931.75      905814

3382941   Amer Wtr Works Rg             87.57   +0.79%   *35.74      1.94                92.37/76.04      260292

832416    Ameren Rg                        61.55   +0.52%   *26.30      2.94                64.82/51.89      437611

22053992 American Airline Rg             37.99   +0.64%   *10.49      1.05                59.08/36.77    2495163

906153    American Express Rg           98.53   +0.71%   *28.31      1.42              103.24/83.33      634298

10315741 American Intl Gr Rg             53.92   +0.47%    *-8.02      2.37                67.30/49.57      694440

14546493 American Tower R Rg         145.67   +1.85%   *55.39      1.98             155.27/130.37      348584

2261863   Ameriprise Fincl Rg           140.97   +1.24%   *13.02      2.40             183.90/128.90      206810

1212868   AmerisourceBerge Rg          87.20   +0.60%   *22.59      1.73              106.26/71.90      204121

681997    AMETEK Rg                        71.98   +0.57%   *23.07      0.64                79.29/60.50      323856

907582    Amgen Rg                        187.36   +0.89%   *59.48      2.64             201.23/163.31      956494

647943    Amphenol Rg-A                   87.81   +1.27%   *40.10      0.91                93.56/72.35      255066

907704    Anadarko Petrole Rg            72.58     -1.20%*-1451.60     0.83                75.50/39.96      769729

907697    Analog Devices Rg               96.40   +2.00%   *33.82      1.93              103.59/76.41      886396

37633240 Andeavor Rg                    131.88     -1.14%   *11.57      1.79              151.77/89.58      677441

492019    Ansys Rg                         175.38   +1.18%   *54.30          -             184.81/119.49      228936

26124340 Anthem Rg                       240.05   +0.55%   *15.38      1.21             264.85/179.44      205173

18336467 Aon Rg                           138.22   +0.83%   *47.01      1.07             152.78/131.29      222215

908137    Apache Rg                         46.33   +1.20%   *14.34      2.16                51.19/33.60      849125

908440    Apple Rg                         185.40   +0.80%   *17.86      1.41             194.20/142.41    5235077

908542    Applied Material Rg             45.44   +1.43%   *15.30      1.32                62.40/41.28    3380277

13108235 Aptiv Rg                            93.07   +2.38%   *22.48      0.99              103.21/71.80      448335

259563    Aptmnt Inv REIT-A               42.28   +0.43%  *248.98      3.50                46.70/37.97      316237

908597    Archer-Daniels M Rg            46.34   +1.49%   *15.98      2.83                46.79/38.59      772260

34298366 Arconic Rg                         17.07   +1.01%  *-25.48      1.41                31.16/16.48    1045705

1708841   Assurant Rg                     105.04     -0.45%   *11.91      2.10              106.96/84.35      291821

2342429   AT&T Rg                            32.60     -0.34%     *6.59      6.10                39.80/31.17    9465669

910018    Autodesk Inc Rg               132.80   +0.91%  *-56.03          -               142.91/99.24      530617

910042    Automatic Data P Rg          133.71   +0.04%   *33.43      1.88             141.50/100.53      875140

910125    Autozone Rg                     675.94   +0.36%   *13.81          -             797.56/491.75       36840

959790    Avalonbay Com RE Rg         172.39   +0.82%   *30.46      3.35             193.56/152.71      121304

910162    Avery Dennison Rg            100.50   +0.29%   *30.64      1.86              123.50/88.46      323239

37302591 Baker Hughes-A Rg             33.25     -0.12%*-12323.94   2.14                38.37/25.54      988305

910957    Ball Rg                              36.45   +0.94%   *30.12      1.10                43.20/34.71    1302288

748628    Bank of America Rg             27.92   +0.50%   *16.14      1.72                33.05/22.75    8270252

2824731   Bank of NY Mello Rg            53.20   +0.02%   *13.33      1.80                58.99/49.39      690292

911702    Baxter Intl Rg                     73.80   +1.00%   *48.87      0.91                75.61/58.89      642183

634178    BB&T Rg                           50.80   +0.63%   *15.78      2.69                56.29/43.56      904112

912061    Becton Dickinson Rg          242.18   +0.71% *-538.18      1.23             248.20/191.53      324946

10926529 Berkshire Hath Rg-B          187.50   +0.80%   *11.64          -             217.62/168.00      979042

912551    Best Buy Rg                       73.74   +0.15%   *21.82      2.14                79.84/51.62      898373

1720684   Biogen Rg                        298.81   +1.81%   *21.34          -             370.53/249.24      337083

1005182   Blackrock Rg                    491.98   +0.14%   *15.52      2.19             594.20/409.11      110551

913253    Boeing Co Rg                   333.18   +0.08%   *22.15      1.97             374.48/200.79      467777

40656108 Booking Hldg Rg             2069.15   +0.43%   *41.31          -          2228.99/1630.56       88436

109363    BorgWarner Rg                  44.24   +1.91%   *19.58      1.47                58.22/42.06      568376

663846    Boston Prop REIT Rg          126.07   +1.20%   *45.63      2.50             132.00/111.57      220493

913577    Boston Scientifi Rg              33.22   +0.03%  *415.25          -                37.20/24.54    1379857

2989959   Brdridg Fncl Sol Rg            115.90     -0.27%   *34.19      1.26              119.94/71.61      254425

37394622 Brighths Finc Rg                 41.43   +2.04%  *-51.69          -                             -/-      577056

914188    Bristol-MyersSqu Rg            55.95   +0.54%   *98.16      2.84                70.04/49.97    1161719

41112361 Broadcom Rg                   245.40   +2.55%     *9.66      0.71             285.68/222.00    1117710

914425    Brown NVtgRg-B                 50.55   +3.12%   *34.16      1.23                59.58/37.71      650352

2311498   C.H.Robinson Wld Rg           84.40     -0.69%   *22.69      2.17              100.18/63.46      723681

2433104   CA Rg                               36.47   +1.56%   *32.27      2.80                37.35/30.46      837799

915498    Cabot Oil & Gas Rg              23.44   +0.21%   *97.67      0.94                29.57/21.72      800768

916187    Cadence Design Rg              44.46   +1.48%   *60.08          -                46.00/32.87      769225

915875    Campbell Soup Rg               41.49   +1.12%   *26.09      3.37                54.37/32.63      917068

322351    Capital One Finl Rg              92.66     -0.30%   *19.07      1.73              106.50/76.99      485507

196652    Cardinal Health Rg              50.04   +1.09%     *9.34      3.72                78.76/48.30      958893

1484907   CarMax Rg                         76.11   +2.57%   *21.14          -                81.65/57.08      727958

1585458   Carnival                            56.89   +0.23%   *14.51      3.16                72.70/56.45    1017554

916546    Caterpillar Rg                   135.81   +1.48%   *36.90      2.36             173.18/105.14      836312

11368371 Cboe Glbl Mkt Rg              102.94   +0.51%   *22.53      1.05              138.54/91.40      291563

14022594 CBRE Group Rg-A                48.19   +1.22%   *23.28          -                49.15/34.40      413258

2300758   CBS-B Rg                           56.90   +2.26%   *16.49      1.27                68.73/47.54      694793

916749    Celgene Corp Rg                 80.39   +2.21%   *22.39          -               147.13/74.14    1820883

1313733   Centene Rg                      127.99   +2.24%   *22.03          -               128.02/79.06      338101

1338308   Centerpoint Ener Rg            27.75   +0.51%     *6.82      3.93                30.45/24.82    1034807

802028    CenturyLink Rg                   19.38   +1.47%     *9.59    11.15                24.11/13.17    1773143

917280    Cerner Corp Rg                   62.70   +2.07%   *24.78          -                73.85/52.05    1023701

2232904   CF Industries Hl Rg             43.05     -2.73%   *22.66      2.79                46.20/27.28      746642

968789    Charles Schwab Rg              49.48     -1.51%   *27.95      0.73                60.21/38.06    2696352

32598746 Charter Comm Rg-A           296.18     -1.11%     *8.66          -             408.06/250.11      438695

1281709   Chevron Rg                      123.98     -0.60%   *23.22      3.55             133.86/102.56    1383250

2319653   Chipotle Mexican Rg          448.02     -0.21%   *66.87          -             474.40/247.82      113615

4432874   Chubb N                          128.25   +0.53%            -      2.23             157.50/124.00      368235

918426    Church & Dwight Rg            54.31   +1.93%   *17.98      1.50                54.34/43.22      670966

918438    Cigna Corp Rg                  171.98   +1.02%   *16.88      0.02             227.12/163.02      228241

1491768   Cimarex Energy Rg              98.58   +0.61%   *17.08      0.49              130.14/82.45      250441

918450    Cincinnati Finan Rg              67.50   +0.21%   *13.80      3.05                81.98/66.33      164796

918495    Cintas Rg                        189.40   +1.24%   *31.05      0.86             194.01/123.43      196787

918546    Cisco Systems Rg                42.56     -0.26% *-152.00      2.91                46.34/30.36    4860546

12915350 Citigroup Rg                       66.56   +0.76%  *-25.40      1.92                80.70/64.38    4153521

24463356 Citizens Finl Gr Rg               39.18   +0.56%   *11.46      2.04                48.22/31.51      878279

168510    Citrix Systems Rg              105.83     -0.47%  *153.38          -               109.27/73.93      714368

919254    Clorox Co. Rg                   134.99   +1.63%   *22.02      2.67             150.40/113.60      256255

3262089   CME Group Rg-A               160.30     -0.51%   *12.80      1.70             174.35/119.34      621030

919297    CMS Energy Corp Rg            48.18   +0.46%   *26.92      2.86                50.85/41.07      945063

919390    Coca-Cola Co Rg                 44.66   +1.52%  *144.06      3.40                48.61/41.46    4382868

922121    Cognizant Tech So-A             79.89     -0.01%   *32.08      0.88                85.00/66.07    1614571

919477    Colgate-Palmoliv Rg             65.96   +1.99%   *27.95      2.49                77.91/61.29    1375453

1508590   Comcast-A                         33.12   +0.09%     *6.79      2.10                43.73/30.43    3053265

919905    Comerica Inc Rg                 90.33     -0.12%   *19.55      1.37              102.59/64.13      315143

920226    ConAgra Foods Rg               35.92   +3.70%   *16.94      2.37                39.42/32.16    2648005

3200010   Concho Res Rg                 137.43   +0.82%   *18.04          -             163.00/106.77      233470

1330331   ConocoPhillips Rg                68.93     -0.91% *-164.12      1.60                71.71/42.27    1725967

833034    Consolidated Edi Rg             78.99   +0.68%   *15.67      3.56                89.70/71.15      794359

1132109   Constellation Brd-A           215.74   +0.35%   *16.17      1.17             236.62/191.73      383577

414592    Cooper Companies Rg        239.12   +0.40%   *91.62      0.03             260.22/216.71       62337

921667    Corning Inc Rg                   27.96   +2.23%  *-19.28      2.40                35.07/26.11    1198089

903618    Costco Whsl Rg                 209.14   +0.98%   *30.62      0.99             212.46/150.00      560447

1645885   Coty Rg-A                          14.17   +1.65%  *-31.49      3.53                21.68/12.93      874227

25810052 Crown Castle Int Rg          111.00   +1.83%  *124.72      3.69              114.95/93.18      570338

923022    CSX Rg                             64.36   +0.80%   *10.09      1.31                67.68/48.00    1561934

923227    Cummins Rg                     131.46   +0.31%   *23.60      3.29             194.11/130.69      356672

548525    CVS Health Rg                    65.09   +0.91%   *10.00      3.07                84.00/60.15    1943378

923870    D R Horton Rg                    41.33   +0.51%   *13.78      1.15                53.24/34.31      716513

923916    Danaher Rg                       98.86   +0.40%   *27.39      0.61              104.82/78.98      791560

368516    Darden Restauran Rg         110.19   +1.40%   *25.10      2.40              110.48/76.43      475815

1139087   DaVita Rg                          69.27   +0.14%   *19.79          -                80.70/52.52      370087

924235    Deere & Co Rg                 139.70     -0.39%   *24.99      1.78             175.22/112.89      657629

3074948   Delta Air Lines Rg               49.26   +0.98%     *9.95      2.48                60.79/44.59    1197254

31773200 DENTSPLY SIRONA Rg          44.91   +0.85%    *-6.73      0.78                68.97/41.65    1215170

809015    Devon Energy Rg                 43.99     -0.02%   *59.45      0.64                45.19/28.80    1558321

1923171   Digital Realty R Rg            114.60   +1.88%  *115.76      3.39              127.20/96.56      446025

3181247   Discover Fncl Sr Rg             70.58   +0.06%   *12.15      1.98                81.93/57.50      282749

4589621   Discovery-A Rg                   27.64   +1.02%  *-28.49          -                28.77/15.99    1485170

4589624   Discovery-C Rg                   25.57   +0.91%  *-26.36          -                27.12/14.99      651357

3715140   DISH Network Rg-A             33.55   +1.02%     *8.37          -                66.41/28.80      942988

10715003 Dollar General Rg                98.12   +0.02%   *16.44      1.12              105.81/68.69      555037

3842664   Dollar Tree Rg                    83.99   +0.53%   *11.95          -               116.65/66.01      522993

1034750   Dominion Energy Rg            69.74   +0.62%   *15.55      4.58                85.26/61.53    1468895

925669    Dover Corp Rg                    72.99     -0.33%   *18.56      2.19                87.49/65.49      326541

37575522 DowDuPont Rg                   66.07   +1.41%   *94.39      2.30                             -/-    1738965

370527    Dte Energy Rg                  106.33   +1.25%   *17.46      3.32              116.74/94.29      426515

14115567 Duke Energy Rg                  80.61   +1.00%   *19.06      4.42                91.79/71.96    1501384

117781    Duke Realty REIT Rg            29.21   +0.45%   *35.62      2.70                30.14/24.30      605541

35991811 DXC Technology Rg              83.20   +1.46%   *18.46      0.88                93.14/65.34      675079

11390250 E TRADE Fncl Rg                  59.95     -1.30%   *23.51          -                66.43/38.18    1002655

159505    Eastman Chemical Rg           99.45   +0.93%   *10.38      2.20              112.45/81.92      275920

20100637 Eaton Corp -NPV- Rg            75.84   +0.52%   *11.12      3.32                89.80/69.82      430390

956191    EBay Rg                            37.03   +1.06%  *-24.52          -                46.99/33.95    1674501

927314    Ecolab Inc Rg                   140.74   +0.55%   *27.54      1.14             150.46/125.74      266170

429253    Edison Intl Rg                     65.28   +1.40%   *50.60      3.61                83.34/57.65      554624

1065343   Edwards Lifescns Rg          146.46   +0.63%   *56.33          -             155.16/100.20      308564

927743    Electronic Arts Rg             143.23   +1.42%   *42.88          -               147.12/99.66      532509

947556    Eli Lilly & Co Rg                  86.56   +0.06%   *80.90      2.55                89.07/73.70      730852

928215    Emerson Electric Rg            69.18   +0.60%   *24.97      2.80                74.45/57.47      525255

166587    Entergy Rg                         81.96   +0.71%   *32.14      4.32                87.95/71.96      892127

34823019 Envision Hlthcr Rg               44.00   +0.02%   *20.18          -                63.29/23.77    1623841

1000194   EOG Resources Rg            123.22   +0.65%   *22.36      0.57              128.03/81.99      655599

2488062   EQT Rg                             54.97   +0.86%   *49.97      0.22                67.83/43.70      768848

89245      Eqty Re REIT-SBI Rg            64.35   +1.18%   *35.55      3.24                70.44/54.98      428860

928524    Equifax Inc Rg                  126.17   +1.64%   *29.21      1.24              146.93/89.59       91351

26875198 Equinix REIT Rg                440.15   +3.26%  *136.69      1.94             495.06/374.71      305797

224846    Essex Property R Rg          238.70   +1.05%   *45.64      3.02             269.99/214.17       75789

99350      Estee Lauder Rg-A             143.55   +1.13%   *46.91      1.03              158.79/93.46      608763

1043303   Everest Re Rg                  230.64   +1.88%   *24.54      2.23             277.17/208.92       54666

42049223 Evergy Rg                          56.56   +0.02%            -           -                             -/-      598823

27018501 Eversource Energ Rg            59.72   +0.34%   *19.02      3.28                66.15/52.77      657714

1029733   Exelon Rg                          42.92   +0.26%   *12.23      3.13                43.08/35.38    1528124

14491617 Expedia Group Rg              123.83   +0.47%   *59.53      0.97              161.00/98.52      598156

929057    Expedit Intl Was Rg             72.32   +0.10%   *24.60      1.20                78.16/54.33      833448

18101483 Express Scrpts H Rg            79.96   +0.06%   *10.07          -                85.05/55.80    1006187

1864006   Extra Sp St REIT Rg           100.67   +1.40%   *26.35      3.18              101.95/73.71      265685

808963    Exxon Mobil Rg                   82.31   +0.09%   *17.26      3.80                89.30/72.16    3477988

812258    F5 Networks Rg                176.57   +1.05%   *25.93          -             183.26/114.63      320769

14917609 Facebook-A Rg                 198.45   +2.97%   *32.86          -             203.55/148.00    6199220

929566    Fastenal Rg                       48.08   +0.82%   *22.26      2.87                58.73/39.80    1531924

929801    Fed Rty REIT-SBI Rg          126.28   +1.02%   *43.88      3.17             135.56/106.43      116537

1039039   Fedex Rg                         228.58   +0.43%   *13.95      0.94             274.56/203.39      437244

1873824   Fidelity Nationa Rg            107.54   +0.88%   *26.36      1.13              108.00/85.23      401936

930217    Fifth Third Banc Rg              28.82     -0.31%     *8.43      2.29                34.67/24.66    1981470

788881    Firstenergy Rg                    36.66   +0.63%    *-8.29      3.93                36.74/29.11      921902

930831    Fiserv Inc Rg                      75.03   +0.82%   *22.77          -                76.96/59.85      653959

12110954 FleetCor Tchngy Rg            214.17     -0.01%   *25.26          -             222.74/138.53      223180

88233      FLIR Systems Rg                 51.85   +0.48%   *70.07      1.20                55.67/33.98      655886

668463    Flowserve Rg                     40.46   +0.90%*-4046.00     1.88                48.07/37.51      405032

1161470   Fluor Rg                            48.73   +0.66%   *60.91      1.72                62.09/37.04      339066

931179    FMC Corp Rg                      88.91     -0.28%   *94.59      0.74                98.70/72.75      456960

1322338   Foot Locker Rg                   52.13     -0.10%   *23.27      2.51                59.40/28.47      481264

1106820   Ford Motor Rg                    11.05   +0.55%     *5.73      5.43                13.48/10.14  11171865

32786609 Fortive Rg                         77.14   +0.78%   *24.65      0.36                81.50/62.05      570431

13748167 Fortn Brnd Hom S Rg           54.26   +1.61%   *17.85      1.40                73.58/52.65      455711

931882    Franklin Resourc Rg            31.72   +0.76%   *26.43      2.81                47.65/31.28      711372

391280    Freeport McMoRan Rg         16.97     -0.59%   *10.88      0.59                20.24/11.71    3302058

932450    Gap Rg                             31.60     -1.99%   *14.36      2.99                35.66/21.03    1200879

11440532 Garmin N                          60.58     -0.07%            -      3.40                65.96/49.81      402501

117812    Gartner Rg                      136.32   +1.07% *-219.87          -             142.16/111.57      235933

933071    General Electric Rg              13.43   +0.45%  *-20.66      4.47                27.05/12.62  14691326

933225    General Mills Rg                 44.84   +3.01%   *12.32      4.37                60.69/41.01    1658615

11665971 General Motors Rg              39.47   +1.28%  *-51.26      3.85                46.76/34.50    1877240

933035    Genl Dynamics Co Rg         188.70     -0.52%   *19.39      1.88             230.00/184.24      405436

933775    Genuine Parts Co Rg            91.38   +0.73%   *21.25      3.05              107.74/79.86      192744

35432762 GGP REIT Rg                      20.57   +0.39%   *32.65      4.28                24.23/18.84    1840284

935700    Gilead Sciences Rg              72.81   +2.07%   *27.68      2.99                89.53/64.27    2015731

1176487   Global Payments Rg           112.09   +0.89%   *34.38      0.04              119.63/87.88      283891

714968    Goldman Sachs Gr Rg         220.74   +0.16%   *20.42      1.38             275.29/214.67      447836

935430    Goodyear T & Rub Rg           23.77   +2.15%   *23.08      2.19                36.52/22.73    1321202

913105    H&R.Block Rg                     23.56   +0.77%     *7.91      4.12                31.79/22.47    1053180

937414    Halliburton Rg                    44.45     -0.18% *-105.83      1.62                57.86/38.19    1390118

2644495   Hanesbrands Rg                 22.26   +0.63%  *117.16      2.70                25.73/16.38    1220083

937735    Harley-Davidson Rg             42.20     -0.19%   *14.07      3.48                56.49/39.35    1088812

937775    Harris Rg                        143.97     -1.23%   *25.99      1.58             170.54/110.21      393184

635026    Hartford Fin Ser Rg             51.70   +0.25%*1292.50      1.90                59.20/49.71      352163

938042    Hasbro Inc Rg                    95.31   +2.31%   *56.73      2.52              116.18/79.02      751026

11321027 HCA Healthcare Rg            103.48     -0.38%   *14.00      0.68              108.85/71.46      394487

3402533   HCP REIT Rg                      26.19   +1.32%*-1309.50     5.65                32.34/21.48    1054807

938476    Helmerich&Payne Rg            63.73     -0.31%   *15.54      4.41                75.01/42.16      280428

83527      Henry Schein Rg                 74.99   +1.31%   *27.68          -                93.12/62.58      629140

938631    Hershey Rg                        95.16   +2.58%   *20.12      2.76              115.77/89.12      373054

2552729   Hess Rg                            66.38   +0.64%    *-5.34      1.51                68.39/37.26      963733

34891306 Hiltn Wrld Hldgs Rg             79.69   +0.30%   *18.88      0.75                88.09/60.55    1320486

13250209 HollyFrontier Rg                  67.28     -2.55%   *10.71      1.96                83.28/25.97      780225

939263    Hologic Rg                         40.24   +1.82%  *-80.48          -                45.58/35.10    1217461

939360    Home Depot Rg                194.41   +0.41%   *25.25      1.98             207.60/144.26      609081

952258    Honeywell Intl Rg              144.92     -0.01%   *62.47      2.00             165.10/133.20      500070

933812    Hormel Foods Rg                37.07   +0.68%   *21.30      1.98                38.00/29.75      712224

986276    Host Hotels REIT Rg            21.11   +0.43%   *23.72      3.79                22.27/17.27    1493421

29968909 HP Enterprise Rg                14.82   +0.34%     *7.97      2.21                19.48/12.80    3462998

29968910 HP Rg                               22.75   +0.71%     *8.72      2.45                24.75/17.10    2842023

940174    Humana Rg                      306.16   +1.76%   *23.83      0.59             308.98/229.87      150778

12704680 Huntgtn Ingls In Rg           217.56   +0.36%   *19.12      1.27             276.50/191.03       96612

940208    Huntington Bancs Rg            14.75   +0.20%   *13.29      2.78                16.60/12.15    1844909

941800    IBM Rg                           141.43   +1.33%   *23.19      4.29             171.12/137.45    1110991

940695    IDEXX Labs Rg                 221.84   +1.38%   *69.76          -             229.01/146.19      196743

33231413 IHS Markit Rg                    52.61   +1.58%   *35.55          -                53.05/42.41    1294498

940785    Illinois Tool Wo Rg             140.88   +1.19%   *26.99      2.21             179.04/135.11      267085

1111080   Illumina Rg                      280.49     -0.10%   *72.85          -             292.71/168.00      228446

134791    Incyte Rg                          69.29   +1.48%  *-91.17          -               140.07/60.23      333843

10295008 Ingersoll-Rand Rg               90.46   +0.58%   *17.46      2.08                97.67/79.63      331775

941595    Intel Rg                             50.75   +2.59%   *21.97      2.26                57.59/33.24    7958880

22339711 Intercon Exchang Rg            72.70   +0.15%   *17.39      1.32                76.68/63.23      459075

942429    Interpublic Grou Rg             22.40   +0.31%   *16.47      3.48                26.00/18.30      993441

941876    Intl Flavors&Fra Rg           124.50   +1.26%   *31.92      2.22             157.36/122.11      226549

942105    Intl Paper Rg                      52.19   +1.12%     *9.58      3.62                66.72/50.01      602882

60141      Intuit Rg                         205.06   +0.15%   *44.97      0.76             216.45/130.26      586081

1631646   Intuitive Surgic Rg             487.39   +0.37%   *74.52          -             496.65/307.00      249324

3511249   Invesco Rg                        26.54   +0.34%     *9.31      4.41                38.43/26.16      895950

1196227   IPG Photonics Rg              222.79   +1.96%   *32.24          -             264.08/146.23      301230

39103858 IQVIA Holdings Rg            100.40     -0.21%   *17.40          -               110.66/87.55      242103

26754105 Iron Mount REIT Rg             35.68   +0.34%   *54.89      6.48                41.53/30.79    1066657

940190    J.B.Hunt Transp Rg            121.47     -0.44%   *19.19      0.77              131.72/88.84      321216

943554    Jacobs Engin Gro Rg            64.46   +2.30%   *34.11      0.93                72.16/49.32      368619

41758499 Jefferies Finl Rg                 22.62   +0.31%  *754.00      0.44                28.30/21.62      502855

1426289   JM Smucker Rg                110.64   +3.12%     *9.39      2.82              133.29/96.18      416777

943981    Johnson & Johnso Rg         125.00   +1.87%  *271.74      2.74             148.32/118.62    1831629

31349330 Johnson Ctr Int Rg              34.22   +1.75%   *15.35      2.95                44.36/32.89    1022642

1161460   JPMorgan Chase Rg          103.72   +0.11%   *14.75      2.16              119.33/88.08    2738009

800910    Juniper Networks Rg           27.81   +2.13%   *44.85      2.01                30.28/23.61    1642699

1096232   Kansas City So Rg             105.55   +0.45%   *11.50      1.36              114.91/99.47      231441

944624    Kellogg Rg                         71.54   +3.17%   *17.28      3.02                71.57/56.40      683570

202895    Keycorp Rg                        19.57     -0.56%   *15.91      2.17                22.40/16.29    1179863

945034    Kimberly-Clark Rg             106.77   +2.07%   *20.98      3.69              128.52/97.13      804315

945039    Kimco Realty REI Rg            16.84   +1.08%   *16.51      6.59                21.24/13.17    1675979

12411428 Kinder Morgan Rg-P            17.58     -0.62%  *351.60      3.27                21.25/14.69    2335819

945590    KLA-Tencor Rg                  103.43   +1.80%   *22.98      2.44              123.96/87.95      534531

945739    Kohl’s Rg                           72.06     -0.19%   *13.91      3.22                79.92/36.21      434433

945916    Kroger Rg                          28.60     -0.35%     *6.91      1.80                31.45/19.70    2185505

21033064 L Brands Rg                       35.59     -2.33%   *10.92      6.74                63.10/30.71      904111

34907385 L3 Technologies Rg            193.63   +0.00%   *19.62      1.60             218.57/168.54       77696

1078935   Laboratory Corp Rg           180.79   +0.49%   *14.90          -             190.35/147.19      189698

946190    Lam Research Cor Rg         171.82   +2.73%   *16.70      1.48             234.88/139.94    1068589

946932    Leggett & Platt Rg               44.89   +1.31%   *21.48      3.25                53.91/39.57      270189

947030    Lennar Rg-A                       53.12   +1.41%   *14.17      0.30                72.16/48.71      729090

947624    Lincoln Natl Rg                   63.28   +0.62%     *7.05      2.02                86.63/61.19      307772

1693853   LKQ Rg                             32.13   +1.16%   *18.15          -                43.84/29.60      642099

351011    Lockheed Martin Rg           299.19     -0.09%   *37.54      2.67             363.00/280.40      271586

948190    Loews Rg                          48.36   +0.12%   *13.94      0.52                53.59/45.02      618225

948564    Lowe’s Com Rg                   95.52   +0.48%   *20.86      1.79              108.75/70.76      620509

11265257 Lyondellbasell I Rg            107.83   +1.00%     *8.05      3.52              121.90/82.54      392877

913685    M&T Bank Rg                   169.08   +0.01%   *19.19      1.80             197.37/141.15      173518

147399    Macerich REIT Rg                57.58   +1.04%  *191.93      5.09                69.52/52.13      726535

3126602   Macy’s Rg                          36.89     -0.65%     *7.05      4.09                41.33/17.41      974592

1305942   Marathon Oil Rg                  20.70     -2.68%  *-42.24      0.97                22.12/10.55    1854114

13105779 Marathon Petro Rg              69.60     -1.72%   *10.36      2.47                83.32/49.31    1662710

871572    Marriott Intl Rg-A              126.49   +1.58%   *33.73      1.11              149.20/96.90      804932

949811    Marsh & McLennan Rg         83.38   +1.01%   *26.72      1.85                86.52/76.68      659613

164621    Martin Marietta Rg            226.00   +0.30%   *21.04      0.78             241.15/189.40      200218

950004    Masco Rg                          38.02   +2.20%   *22.36      1.10                46.45/35.79      716213

2282206   Mastercard Rg-A               198.87   +1.31%   *48.98      0.49             203.91/120.66      916398

950108    Mattel Rg                          16.97   +2.04%    *-4.66      5.36                21.67/12.24    1419924

950544    McCormic Non Vtg Rg        118.12   +2.44%   *19.56      1.72              118.17/91.10      531745

950605    McDonald’s Rg                 157.32   +0.54%   *23.76      2.52             178.68/146.84      638785

991041    Mckesson Rg                    136.04   +1.09%  *453.47      1.00             178.86/131.47      583231

25187155 Medtronic Rg                     85.91     -0.08%   *37.85      2.19                88.94/76.42    1059206

10683053 Merck Rg                          61.64   +1.53%  *106.28      3.10                66.41/52.83    2541671

1025316   Metlife Rg                         43.56   +0.37%     *8.96      3.62                55.90/43.26    1108131

831090    Mettler Toledo I Rg            583.97   +0.58%   *40.72          -             696.36/540.56       42421

951364    MGM Resorts Itl Rg             28.41   +1.54%     *8.43      1.62                38.41/27.88    1822240

14480037 Michael Kors Rg                  65.97   +0.14%   *17.27          -                70.00/32.81      454388

62436      Microchip Tech Rg               92.13   +2.25%   *89.45      1.57              104.20/76.02      659209

951691    Micron Technolog Rg            52.84   +2.64%     *5.29          -                64.66/26.85  10724039

951692    Microsoft Rg                      99.76   +0.72%   *67.41      1.68              102.68/68.12    6400081

138867    Mid-Amer Ap Cm R Rg          99.65   +0.21%   *34.13      3.65              110.00/85.18      204522

953048    Mohawk Industrie Rg         217.46   +1.13%   *16.63          -             286.84/202.75      111475

2025387   Molson Coors-B Nvtg           69.70   +2.97%   *10.19      2.35                94.02/58.75      961661

19549948 Mondelez Intl Rg-A              41.86   +2.57%   *19.75      2.10                46.54/37.43    2968139

28524330 Monster Beverage Rg          57.64     -0.07%   *38.68          -                70.21/47.63      960436

1130337   Moody’s Rg                      171.06   +0.77%   *32.34      0.96             179.78/122.06      209700

653571    Morgan Stanley Rg              46.70     -0.68%   *13.23      2.14                59.38/43.84    2483743

13007611 Mosaic Rg                         27.80   +0.65% *-140.81      0.81                29.95/19.23    1001049

12117355 Motorola Soltn Rg             117.48   +1.36% *-165.46      1.73              118.31/82.86      324183

3518624   MSCI Rg-A                       164.91     -0.49%   *43.98      0.92             174.11/100.86      132392

27249935 Mylan Br                           36.28   +0.89%            -           -                47.81/29.44    1257098

1251097   Nasdaq Rg                         90.33   +0.21%   *20.58      1.75                96.19/69.76      268577

544221    Natl Oilwell Var Rg              43.58   +1.00%  *-88.94      0.46                45.07/29.90      441696

1542642   Nektar Therapeut Rg            47.54     -0.98%  *-59.42          -               111.36/17.52      621901

3906336   NetApp Rg                         77.78   +0.63%  *277.79      1.29                79.90/37.57    1190017

1413346   Netflix Rg                        398.39   +2.02%  *267.38          -             423.15/144.25    2287352

517479    Newell Brands Rg                27.15   +3.39%     *6.13      3.39                54.18/22.60    2060632

142463    Newfield Explora Rg            29.97   +0.00%   *16.38          -                35.20/22.73      769275

956952    Newmont Mining Rg            38.43   +2.10%  *480.38      1.12                42.04/31.72      968836

21211852 News Rg-A                        15.28   +0.00%    *-5.53      1.31                17.28/12.84      439284

21211854 News Rg-B                        15.50     -0.32%    *-5.61      1.29                17.65/13.10      132314

11363205 NextEra Energy Rg            168.54     -0.01%     *9.73      2.48             169.52/138.34      841580

28369327 Nielsen Hld Rg                    30.75   +0.69%            -      4.46                43.61/29.52      576986

957150    Nike -B-                            76.55   +0.35%   *70.88      1.02                81.00/50.35    1763798

686996    Nisource Rg                       26.79   +0.22%   *48.71      2.84                27.76/22.44      548590

1416018   Noble Energy Rg                 34.85   +0.49%  *-26.40      1.18                37.67/22.99    1779317

957350    Nordstrom Rg                     53.12   +3.39%   *19.46      2.79                54.00/37.80    1089390

957370    Norfolk Southern Rg          153.08   +1.42%     *8.03      1.74             158.58/111.46      224535

958005    Northern Trust Rg              102.46     -0.15%   *18.94      1.64              110.79/85.71      297359

957862    Northrop Grumman Rg       308.25     -0.19%   *25.71      1.39             360.68/257.72      211881

20417105 Norw Crs Line Rg                46.62     -0.06%   *13.36          -                61.45/46.17      533119

1739079   NRG Energy Rg                   30.73   +0.49%  *-10.17      0.39                35.17/15.96    1760285

958362    Nucor Rg                           63.00   +2.14%   *15.40      2.41                70.39/51.68      531042

994529    NVIDIA Rg                       242.73   +2.49%   *40.39      0.24             269.19/139.76    2402922

12243976 O Reilly Auto Rg                279.73   +1.07%   *20.80          -             290.35/169.46      264866

958611    Occid.Petrol Cor Rg             84.19   +0.39%   *34.09      3.66                87.67/57.85      840371

959048    Omnicom Group In Rg          76.02   +1.06%   *15.94      3.09                83.33/65.35      348875

725172    ONEOK Rg                         70.23   +1.30%   *46.20      4.35                70.99/49.65      669555

959184    Oracle Rg                          45.41   +1.54%   *50.46      1.67                53.47/42.57    5133868

959712    Paccar Rg                          60.58   +1.03%   *11.39      1.70                79.65/59.86      843421

1011163   Packaging Corp A Rg          112.72     -0.09%   *15.42      2.38             130.99/106.00      207103

960541    Parker-Hannifin  Rg           157.08   +0.17%   *21.28      1.74             212.71/152.49      255073

960724    Paychex Inc Rg                   69.08   +1.92%   *27.74      2.98                73.10/54.20      957051

28467085 PayPal Holdings Rg              84.59   +1.59%   *53.88          -                87.55/52.94    1789634

24275396 Pentair Rg                         42.46   +0.28%   *23.31      2.04                49.57/39.24      727641

3056371   People’s Untd Rg                 18.16   +0.11%   *17.30      3.81                20.26/15.97    1346114

961618    Pepsico Rg                      109.55   +0.69%   *32.13      3.05              122.51/95.95    1990014

1010704   PerkinElmer Rg                   73.78   +0.86%   *55.89      0.38                84.42/62.43      317432

22008864 Perrigo Rg                         75.23   +1.74%            -           -                95.82/63.69      281247

962004    Pfizer Rg                           36.87   +1.43%   *10.24      3.63                39.43/32.33    5889010

567472    PG&E Rg                           44.18   +0.48%   *15.03      3.51                71.57/37.35      829279

3754629   Philip Mrrs Int Rg                82.03   +1.12%   *21.25      5.30              121.69/76.21    1183647

18376318 Phillips 66 Rg                   110.15     -0.33%   *11.13      2.63              122.34/80.73      657654

962786    Pinnacle West Ca Rg            82.38   +0.68%   *19.76      3.37                92.28/73.42       95237

682330    Pioneer Natural  Rg           183.33     -1.54%   *29.86      0.11             213.24/125.47      291073

963345    PNC Finl Ser Rg                135.58   +0.89%   *12.52      2.36             163.57/119.77      465658

963722    PPG Industries Rg             102.81   +0.79%   *19.22      1.75             122.06/100.36      523882

1048911   PPL Rg                              29.46   +1.45%   *17.33      5.47                39.90/25.32    3325663

963739    Praxair Rg                       161.88   +2.99%   *35.50      1.99             166.81/127.36      380689

1275394   Principal Financ Rg              53.53   +0.56%     *6.65      3.72                75.57/52.31      465080

963896    Procter&Gamble Rg             79.21   +1.68%   *21.07      3.52                94.67/70.74    2836440

963989    Progressive (Ohi Rg             59.06     -0.46%   *18.40      1.90                64.76/43.60      680348

13090717 Prologis REIT Rg                 65.98   +1.43%   *19.64      2.79                67.53/56.59      592193

1331041   Prudential Finan Rg             94.34   +0.37%     *5.27      3.50              127.02/92.06      361321

964270    Publ Svcs Enterp Rg             53.42     -0.13%   *13.42      3.29                54.49/41.67    1357291

112937    Public Storage R Rg           232.71   +1.43%   *34.42      3.44             232.93/180.48      147192

90044      PulteGroup Rg                    29.17   +1.11%   *16.67      1.23                35.21/23.81    1017012

13341368 PVH Rg                           145.82     -0.03%   *17.70      0.10             169.22/110.59      206738

25588586 Qorvo Rg                           81.82   +5.66% *-255.69          -                86.84/63.43      760285

964930    Qualcomm Rg                     57.38   +3.71%  *-18.57      4.06                69.28/48.56    3821887

852865    Quanta Services Rg             33.75   +0.30%   *17.49          -                40.10/32.20      309547

566162    Quest Diagnostic Rg          110.81   +0.68%   *19.75      1.71              116.43/90.21      295064

13544087 Ralph Lauren Rg-A             125.50   +0.73%   *63.71      1.69              145.92/70.37      187839

966260    Raymond J Financ Rg           88.18     -0.87%   *17.67      1.16              102.14/74.15      151802

1234740   Raytheon Rg                    193.63     -0.72%   *26.13      1.72             229.74/163.10      312238

284731    Realty Income RE Rg            55.16   +1.87%   *49.25      4.69                60.01/47.26      630603

833286    Red Hat Rg                      135.59   +0.24%   *96.85          -               177.63/94.51      247623

1188868   Regency Centers Rg            62.14   +0.81%   *44.34      3.49                70.62/54.87      250763

965755    Regeneron Pharma Rg       360.95   +2.00%   *29.25          -             526.12/281.89      361831

1895565   Regions Financia Rg            17.46     -0.57%   *15.59      2.06                20.21/13.03    2312178

926678    Republic Service Rg             68.96   +0.77%   *17.50      2.00                69.97/60.27      361173

321632    Resmed Rg                      105.26   +1.68%   *49.19      1.33              108.28/71.29      356410

966866    Robert Half Intl Rg              65.64   +0.64%   *26.36      1.58                70.27/42.92      357257

549204    Rockwell Automat Rg         169.62   +1.50%   *53.51      2.07             210.09/155.82      239399

1248934   Rockwell Collins Rg           135.04     -0.04%   *24.38      0.98             139.63/105.05      328382

959734    Roper Technologi Rg          276.00   +1.15%   *27.91      0.58             292.89/226.81      149307

967389    Ross Stores Rg                   85.11     -0.06%   *22.16      0.90                87.21/52.86      594123

61255      Ryl Caribbean Cr Rg           103.88   +0.43%   *13.74      2.31             135.64/101.21      256714

1755645   Salesforce.com Rg             139.77   +1.40%  *221.86          -               142.11/86.34    1397171

35380085 SBA Cmmns REIT-A Rg       166.03   +2.03%  *202.48          -             177.61/133.28      274430

1037759   SCANA Rg                         40.56   +0.50%  *-48.29      4.84                68.34/33.63      423249

555100    Schlumberger Rg                66.43   +0.90%  *-73.81      3.01                80.35/61.02    2044946

11380833 Seagate Technolo Rg            58.61   +3.01%   *20.49      4.30                62.70/30.60      878657

856927    Sealed Air Rg                     42.54   +0.21%  *-65.45      1.50                49.93/40.77      349854

837438    Sempra Energy Rg             117.30   +1.02%  *198.81      2.93             122.68/100.50      253706

970105    Sherwin-Williams Rg          409.86   +0.72%   *21.35      0.83             435.00/326.81      131498

954909    Simon Prp Grp RE Rg         172.50   +0.79%   *25.71      4.38             173.23/145.81      311333

1437573   Skyworks Solutio Rg            99.66   +4.40%   *21.20      1.28              117.63/86.15    1060106

698405    SL Green Realt R Rg          102.55   +1.25%   *54.42      3.13              106.04/89.50      286815

971068    Snap-On Rg                      163.86   +2.36%   *16.47      1.93             185.43/140.85      208075

971500    Southern Co Rg                  47.56   +1.19%   *43.24      4.92                53.51/42.39    1886798

971801    Southwest Airlin Rg             51.86   +0.66%     *8.60      1.03                66.98/49.76    1310753

973403    Starbucks Rg                      48.61     -0.33%   *15.89      2.59                61.93/47.37    2753852

627419    State Street Rg                   92.43     -0.53%   *16.19      1.82              114.25/89.26      365188

516444    Stericycle Rg                      65.36   +0.57% *-594.18          -                83.11/56.64      308009

11121681 Stnly Blck&Deck Rg           133.91   +1.57%   *20.44      1.88             176.62/130.73      360112

974330    Stryker Rg                       171.33   +0.91%   *64.17      1.07             179.84/137.70      196599

974940    Suntrust Banks I Rg             66.94   +0.54%   *13.80      2.39                73.33/51.96      900682

2172497   SVB Financial Gr Rg           291.45   +0.84%   *26.69          -             329.65/159.44      176103

975107    Symantec Rg                      21.15   +1.63%   *14.10      1.42                34.18/18.86    2635813

23967617 Synchrony Financ Rg            33.60   +0.30%   *12.73      1.79                40.59/28.33    1551417

975377    Synopsys Rg                       87.17   +1.04%  *140.60          -                94.80/71.94      336779

975351    Sysco Rg                           69.36   +1.20%   *28.78      2.03                69.38/48.85      602623

1170839   T Rowe Price Grp Rg          115.49     -0.21%   *18.63      2.20              127.05/74.16      344790

622906    Take-Two Interac Rg          120.82   +2.26%   *78.45          -               129.24/72.07      623619

38736734 Tapestry Rg                        46.26     -0.41%   *39.20      2.19                55.50/38.71      631177

1036943   Target Rg                          76.55     -0.10%   *14.07      3.27                79.50/50.04      591742

10299318 TE Connectiv Rg                  91.26   +1.75%            -      1.80              107.43/77.19      358475

35308137 TechnipFMC Rg                   30.41     -2.16%   *63.35      1.28                34.99/24.53    1442591

976910    Texas Instrument Rg          111.51   +2.39%   *27.95      2.12              120.74/76.19    1504734

977158    Textron Inc Rg                    66.05   +0.17%   *44.33      0.12                69.35/47.25      752786

28688848 The Kraft Heinz Rg              63.95   +2.09%     *7.08      3.91                88.22/54.12    1192553

2702470   The Western Unio Rg           20.30   +0.94%  *-18.97      3.60                22.21/18.38    1041405

977576    Thermo Fisher Sc Rg          207.35   +0.71%   *36.83      0.31             226.34/170.07      389751

977944    Tiffany & Co Rg                 133.00   +0.72%   *39.58      1.54              137.93/86.15      332986

978121    Tjx Companies Rg                95.07     -0.08%   *21.86      1.48                96.82/66.45      911987

978380    Torchmark Corp Rg              82.29   +0.26%     *6.53      0.75                93.57/74.49      187376

978399    Total Syst Servi Rg              85.51   +0.98%   *25.45      0.61                90.74/57.54      520340

195977    Tractor Supply Rg                77.08   +1.25%   *22.60      1.45                82.68/49.87      587404

2385948   TransDigm Rg                   347.51   +0.89%   *25.72          -             348.01/249.69      132218

2959439   Travelers Cos Rg               122.60     -0.14%   *16.17      2.39             150.51/113.77      531346
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14491714 TripAdvisor Rg                    56.91   +1.19% *-299.53          -                60.12/29.50      757147

21505990 Twenty-FirstCF-A Rg            48.74   +0.29%   *22.36      0.74                50.15/24.81    2469311

21505989 Twenty-FirstCF-B Rg            48.17   +0.29%   *22.10      0.75                49.65/24.30    1429253

22371814 Twitter Rg                          45.06   +2.67%*2253.00          -                47.79/15.72    3158613

979428    Tyson Foods -A-                  67.29   +0.69%     *8.94      1.78                84.59/58.36      496815

2989915   UDR REIT Rg                      37.61   +0.72%   *95.60      3.36                40.31/32.88      458525

3257188   Ulta Beauty Rg                 237.86   +1.10%   *24.75          -             283.87/187.96      360165

2263631   Under Armour Rg-A             22.07     -2.00% *-129.82          -                24.68/11.40    1198774

31965985 Under Armour Rg-C             20.75     -1.66% *-122.06          -                22.68/10.36      504048

979840    Union Pacific Rg                142.25   +0.72%   *10.37      1.92             148.30/101.07      555959

11810912 United Contl Rg                   70.92   +1.08%     *9.82          -                81.38/56.51    1299847

835129    United Rentals Rg             148.50   +2.31%     *8.94          -             190.70/106.52      377814

1078451   Unitedhealth Gro Rg          250.50   +1.43%   *22.05      1.26             256.70/183.87      569385

982101    Univ Health Serv-B            111.38     -0.02%   *13.84      0.36              128.14/95.37      155437

822820    Unum Rg                           37.77   +0.59%     *8.21      2.44                58.72/36.16      453188

1201389   US Bancorp Rg                   49.93     -0.08%   *13.68      2.40                58.50/48.50    1894744

1016553   Utd Parcel Svc Rg-B           106.29   +0.50%   *18.23      3.27             135.53/101.46      795215

980943    Utd Techs Rg                    124.95   +0.02%   *22.35      2.24             139.21/109.11      639257

685352    Valero Energy Rg              107.53     -0.59%   *11.24      2.79              126.98/64.26      823339

995745    Varian Med Syste Rg          115.60   +1.55%   *77.07          -               130.28/95.38      279326

881328    Ventas REIT Rg                   58.80   +1.34%   *37.22      5.35                69.90/46.55      594363

847364    Verisign Rg                      140.99   +1.68%   *36.81          -               145.53/93.23      232760

10595048 Verisk Analytics Rg            109.26   +1.42%   *31.76          -               110.30/78.98      429865

1095642   Verizon Comm Rg                51.28   +1.14%     *6.72      4.60                54.77/42.82    3160352

983327    Vertex Pharmaceu Rg         169.49   +1.05%  *197.08          -             178.17/125.50      437382

983365    VF Rg                               81.28     -0.26%   *42.11      2.21                85.14/55.52      299651

2300772   Viacom Rg-B                      29.41   +1.38%     *5.52      2.72                36.77/22.14      497233

3826452   Visa Rg-A                        133.29   +1.40%   *33.74      0.59              136.68/93.19    1477783

80572      Vor Rlt REIT-SBI Rg              75.08   +1.08%  *117.31      3.28                80.84/64.41      360780

983918    Vulcan Materials Rg           129.43   +0.71%   *28.89      0.82             141.20/108.18      147718

26526295 Walgreens Boots Rg            62.38   +2.67%   *14.61      2.63                83.89/59.07    5285984

984101    Walmart Rg                       84.57   +0.15%   *28.19      2.46              109.98/73.13    1418921

984192    Walt Disney Rg-Dis            105.34   +1.25%   *14.05      1.59              113.19/96.20    1696257

933404    Waste Management Rg        82.29   +0.86%   *17.70      2.16                89.73/73.18      437621

112574    Waters Rg                       195.11   +1.32%  *573.85          -             220.16/171.33      143151

28613477 WEC Energy Group Rg          65.68   +0.77%   *16.84      3.27                70.07/58.48      588767

966021    Wells Fargo Rg                   55.24     -0.58%   *13.71      2.82                66.31/49.28    5586195

29816226 Welltower Rg                     63.83   +1.48%  *110.05      5.45                75.58/49.60      533260

985376    Western Digital Rg              77.46   +0.77%  *115.61      2.58              106.96/75.97    1240889

28580720 WestRock Rg                      56.71   +0.21%     *7.79      2.98                71.51/54.06      551430

985869    Weyerhaeuser REI Rg          37.04   +1.29%   *40.70      3.43                38.39/30.96      701915

986081    Whirlpool Rg                    148.81   +1.82%   *37.30      2.99             200.58/142.36      204874

986504    Williams Compani Rg           27.42   +1.41%   *11.67      4.67                33.66/24.01    1418023

30948740 Willis Towers Rg               153.86   +1.02%   *46.77      1.47             164.99/144.13      173596

935590    WW Grainger Rg               297.89   +0.04%   *26.69      1.75             322.24/155.00      218244

1458800   Wynn Resorts Rg              154.84   +1.75%   *36.01      1.45             203.59/124.12      698811

1106890   Xcel Energy Rg                   46.59   +0.74%   *19.83      3.18                52.21/41.51    1033633

36933852 Xerox Rg                           24.19     -0.37%   *39.66      4.13                37.40/23.52      828162

987549    Xilinx Rg                           66.83   +3.34%   *33.58      2.11                78.00/60.12      864319

33293118 XL Group Rg                       56.13   +0.23%  *-26.11      1.57                56.49/33.79      228391

14050054 Xylem Rg                           67.12   +0.09%   *34.42      1.16                79.83/54.08      637682

1413362   Yum Brands Rg                   77.74     -0.13%   *18.21      1.70                88.05/72.38      427356

1262932   Zimmer Biomet Hl Rg         112.86   +0.83%   *13.63      0.85             133.45/104.28      228919

987840    Zions Bancorp Rg                52.38   +0.10%   *17.01      1.37                59.18/41.23      584481

19276994 Zoetis Rg-A                        86.15   +0.09%   *43.29      0.56                89.25/59.64      577353

TOPIX70                                                      TOKYO

762104    AEON Rg                       2255.00             -            -      1.33         2454.00/1579.00    3595400

761478    Ajinomoto Co Inc Rg        2049.00             -            -      1.56         2468.00/1853.00    1518900

761485    ANA HD Rg                    3985.00             -            -      1.51         4783.00/3716.00      994300

761499    AGC Rg                         4180.00             -            -      1.56         5090.00/4040.00      683400

761500    Asahi Group HD Rg          5468.00             -            -      1.37         6076.00/4300.00    1267300

761496    ASAHI KASEI Rg             1381.50             -            -      2.46         1572.00/1198.50    2863700

761580    Bridgestone Corp Rg        4045.00             -            -      3.71         5605.00/4026.00    3153600

684124    Centl Japan Rail Rg       22175.00             -            -      0.63      24390.00/17525.00      233100

761607    Chubu El Rg                   1655.00             -            -      2.11         1822.00/1289.00    1550200

29629351 Concordia Fin G Rg            526.00             -            -      2.47             740.00/511.00    5082800

1732694   China Life Ins -H-                19.24             -            -           -                28.20/18.96  70834648

1873858   China Mengniu Da Rg           25.70             -            -           -                30.20/14.50  10673546

1099448   China Mobile Rg                  69.15             -            -           -                89.60/67.85    9670645

420828    China Ovs Ld & I Rg             24.70             -            -      3.24                32.20/23.10  14265159

494821    China Res Land Rg              25.25             -            -      3.83                34.45/21.05  11615536

4752611   China Unicom (HK Rg             9.39             -            -           -                  13.24/9.20  24824100

421602    CITIC Rg                           10.66             -            -      3.38                12.80/10.66  20895268

38383802 CK Asset Rg                       61.00             -            -      2.10                75.30/59.30    2701661

26647043 CK Hutchison Hld Rg            83.80             -            -      3.40              108.90/80.60    8354150

37082790 CK Infrastructur Rg             61.30             -            -      3.88                73.80/57.00    9304746

712336    CLP Hldgs Rg                     88.05             -            -      3.33                89.40/75.05    5344860

265057    Cn Merchant Port Rg            15.58             -            -      5.20                27.40/15.46    3710207

1139938   CN Petro & Chem -H-             6.81             -            -           -                    8.35/5.40 100991135

1711207   CN Resources Pow Rg          13.98             -            -      6.26                16.48/12.82    5782066

1778506   CNOOC Rg                         12.56             -            -      3.98                  14.64/8.48  72615367

3035936   Country Garden Rg              12.98             -            -           -                  19.16/8.83  68591201

1604915   CSPC Pharmaceuti Rg          21.40             -            -      0.70                26.75/11.00  48494277

2281095   Galaxy Entertain Rg             55.95             -            -           -                73.85/45.10  23945008

1812980   Geely Automobile Rg            18.98             -            -      1.53                29.80/16.98  45351776

420752    Hang Lung Prop Rg              15.58             -            -      4.81                21.65/15.48    5629425

421175    Hang Seng Bk Rg              195.50             -            -      3.48             204.20/160.90    1229789

421166    Henders Land Dev Rg           41.20             -            -      4.04                50.91/39.23    1324200

10819201 Hengan Intl Grp Rg             74.70             -            -           -                88.70/58.25    2714485

3851175   HK Ex & Clearing Rg          227.40             -            -      2.37             306.00/198.30    6536464

421216    Hong Kong&China  Rg          15.08             -            -      2.25                15.80/13.20  11220686

411161    HSBC Hldg Rg                     72.50             -            -      5.48                86.00/71.45  16975926

2739966   ICBC-H                               5.53             -            -           -                    7.64/4.83 292199047

2336425   Link REIT                           72.40             -            -      3.45                75.00/58.55    3370783

1128572   MTR Rg                             42.65             -            -      2.63                46.80/40.55    1637630

421553    New World Dev Rg              11.04             -            -      4.26                  13.00/9.85    6322962

1067428   PetroChina -H-                     5.69             -            -           -                    6.74/4.72 118082583

1714873   Ping An Ins -H-                   69.45             -            -           -                98.85/53.75  49527493

421167    Power Assets Rg                 56.55             -            -      4.95                78.80/54.00    3540530

10774335 Sands China 144A/S            38.95             -            -      5.11                49.35/33.80  10093027

422198    Sino Land Co Rg                  12.40             -            -      4.27                15.06/12.30    2298199

421886    Sun Hung Kai Pti Rg           118.70             -            -      3.54             139.60/114.90    1782000

3179959   Sunny Optical Te Rg           137.90             -            -           -               174.90/68.20    6449118

421878    Swire Pacific -A-                 84.35             -            -      2.49                86.85/71.85    1288048

24014323 Tencent Hldg Rg                385.60             -            -      0.23             476.60/267.00  13984065

3867205   Want Want China Rg              6.82             -            -      2.46                   8.18/5.00  13135890

24222514 WH Grp-144A-S                    6.15             -            -      4.39                   9.90/6.00  21794184

38195100 Wharf REIC Rg                   56.00             -            -      1.70                             -/-    2595790

KOSPI 50                                                     SÉOUL

721769    AmoreG Rg                108500.00             -            -      0.33   161500.00/107000.00      148979

2489587   AMOREPACIFIC Rg      291000.00             -            -      0.44   356000.00/236500.00      166872

11776666 BNK Finl Grp Rg              9080.00             -            -      2.53        11600.00/8860.00      518961

2224313   Celltrion Rg                282000.00             -            -           -                             -/-    1009014

721843    CJ Rg                       136500.00             -            -      1.06   207000.00/135000.00       47845

928683    COWAY Rg                   82900.00             -            -      3.86    111500.00/80500.00      216800

12517953 E-MART Rg                248000.00             -            -      0.71   323500.00/203000.00       38688

722429    EUSU HDG Rg                 6040.00             -            -           -          9020.00/5660.00       19129

2242116   HANA FINL GR Rg         41500.00             -            -      3.73      56000.00/40800.00      863376

18488638 HANKOOK TIRE Rg        40300.00             -            -      0.99      67800.00/39650.00      194737

722186    Hanmi Science Rg         65400.00             -            -      0.31    123039.22/61000.00      105853

11088711 HANWHA LIFE Rg            5110.00             -            -      2.74         8160.00/5060.00      724166

2389066   HYUNDAI GLOVIS Rg   114000.00             -            -      2.63   214500.00/110500.00       86374

839402    Hyundai Heavy In Rg    101500.00             -            -           -     177741.82/92425.75      146950

721960    Hyundai Mobis Rg       200000.00             -            -      1.75   283000.00/197000.00      104504

721754    Hyundai Motor Rg       121500.00             -            -      3.29   167500.00/118000.00      614340

721994    HYUNDAI STEEL Rg       49250.00             -            -      1.52      73600.00/48900.00      526088

722578    Indl Bank Of Kor Rg       15450.00             -            -      3.99      17350.00/13450.00      546430

1017504   Kakao Rg                   116500.00             -            -      0.13                             -/-      345286

1317743   Kangwon Land Rg          25400.00             -            -      3.90      39550.00/25300.00      246556

4615592   KBFinancialGrp Rg         52700.00             -            -      3.64      69200.00/49350.00      805313

721780    Kepco Rg                     31650.00             -            -      2.50      45700.00/30600.00      782433

721776    Kia Motors Rg              29700.00             -            -      2.69      38000.00/29450.00      852308

761699    Dai Nippon Print Rg         2347.00             -            -      2.05         2854.00/2128.00      755800

11057271 Dai-ichi Life Hl Rg            1920.50             -            -           -          2514.50/1693.00    2798000

2082619   DAIICHI SANKYO Rg        4200.00             -            -      1.67         4392.00/2284.50    2336600

761643    Daikin Industrie Rg        12500.00             -            -      1.12      14275.00/10555.00    1040300

764913    Daito Trust Cons Rg       18410.00             -            -      3.17      23550.00/17105.00      329000

761745    DAIWA HOUSE IND Rg     3798.00             -            -      2.82         4594.00/3641.00    1933800

761753    Daiwa Sec Grp Rg             630.70             -            -      4.44             810.50/593.70    4531000

494454    Denso Rg                      5162.00             -            -      2.52         7218.00/4730.00    1459700

761802    Eisai Co Ltd Rg               7706.00             -            -      1.95         8388.00/5402.00      595700

245596    FAST RETAILING Rg       47500.00             -            -      0.79      53420.00/30000.00      931400

761860    Fujitsu Rg                        697.40             -            -      1.58             927.00/608.60  10547000

762066    Hoya Rg                        6103.00             -            -      1.23         6648.00/5148.00    1013100

2329745   INPEX Rg                      1157.00             -            -      1.56         1529.00/1023.00    5822100

762142    Isuzu Motors Rg             1381.50             -            -      2.39         2002.50/1379.00    2159800

800422    ITOCHU Rg                    1952.50             -            -      3.59         2254.00/1694.00    3699800

1421277   JFE Holdings Rg              2017.00             -            -      3.97         2887.00/1985.00    2132000

762138    JGC Corp Rg                  2037.00             -            -      1.23         2739.00/1694.00    1296100

762179    Kansai El Power Rg         1585.50             -            -      2.21         1677.00/1205.00    1222400

762568    Keyence Corp Rg           57020.00             -            -      0.18      72400.00/48740.00      583400

762393    Kirin Holdings Rg            2901.50             -            -      1.59         3199.00/2315.00    1915700

762400    Kubota Corp Rg              1761.50             -            -      1.82         2368.00/1707.00    3972000

762445    Kyocera Rg                    6021.00             -            -      1.99         8345.00/5613.00    1098800

2137680   M’bishi Chem Hld Rg          899.60             -            -      3.56           1319.50/878.30    4746800

762425    Marubeni Corp Rg             820.20             -            -      3.78             899.40/679.20    3658500

762590    Mitsubi Heavy In Rg        4001.00             -            -      1.65         4694.00/3845.00      729600

762570    Mitsubishi Elect Rg          1402.00             -            -      2.85         2179.00/1399.00    5159900

784740    Mitsui Fudosan C Rg        2650.00             -            -      1.51         3082.00/2274.50    3683100

3507453   MS&AD Insurance Rg       3428.00             -            -      3.79         3967.00/3178.00    1398300

762806    Murata Mfg Rg             17990.00             -            -      1.45      19075.00/13680.00      941800

764747    Nidec Rg                     15865.00             -            -      0.60      18525.00/11400.00      845100

762737    Nikon Corp Rg                1684.00             -            -      2.14         2396.00/1674.00    1393300

762921    Nintendo Co Ltd Rg        34750.00             -            -      1.70      49980.00/34220.00    2143400

763110    Nitto Denko Corp Rg        8030.00             -            -      1.99        11750.00/7473.00      689800

548299    ORIENTAL LAND Rg       11405.00             -            -      0.35        12230.00/7467.00      465500

763165    ORIX CORP Rg                1712.00             -            -      3.86         2216.50/1705.50    3179000

763191    OSAKA GAS Rg               2257.00             -            -      1.33         2431.50/1993.50      514600

12027218 Otsuka Hldgs Rg             5047.00             -            -      1.98         5832.00/4290.00    1007000

1312537   Resona Holdings Rg           569.80             -            -      3.51             734.40/520.50    7034400

763192    RICOH Rg                        980.00             -            -      1.53           1255.00/938.00    3395100

763250    SECOM Rg                     8301.00             -            -      1.87         9118.00/7435.00      591400

763254    Sekisui House Rg            1909.00             -            -      4.03         2219.50/1798.00    2155300

764213    SMC Corp Rg                36640.00             -            -      0.55      55830.00/34090.00      474700

763411    SUMITOMO CORP Rg       1785.50             -            -      3.47         2043.50/1471.50    4640300

763397    Sumitomo El Ind Rg         1615.00             -            -      2.85         1992.50/1547.50    1617500

763405    Sumitomo Metal M Rg      3860.00             -            -      2.15         5562.00/2953.00    1970300

763423    Sumitomo Realty  Rg        4066.00             -            -      0.66         4480.00/3172.00    1215000

763420    Suzuki Motor Rg             6074.00             -            -      1.22         6811.00/5100.00      935600

1698209   T&D Holdings Rg             1583.50             -            -      2.37         2099.50/1461.00    2438500

763640    Tokyo El Hldg Rg               513.00             -            -           -             599.00/378.00    8460600

763677    Tokyo Electron Rg          17820.00             -            -      3.50      23875.00/14615.00    1595500

763660    TOKYO GAS Rg               2884.00             -            -      1.14         3072.00/2552.50      899100

763751    Toray Ind Inc Rg               853.00             -            -      1.76           1208.00/846.20    4084000

764014    UNICHARM Rg                3308.00             -            -      0.60         3493.00/2532.00    1829300

519658    West Japan Railw Rg       7985.00             -            -      2.00         8636.00/7151.00      482400

764919    Yamada Denki Rg              542.00             -            -           -             702.00/533.00    4457200

764034    YAMATO HOLDINGS Rg     3033.00             -            -      0.89         3496.00/2081.00    1468400

764034    YAMATO HOLDINGS Rg     3033.00             -            -      0.89         3496.00/2081.00    1468400

HSI                                                    HONG KONG

18795541 AAC Technologies Rg          105.50             -            -      1.99              185.00/95.80    6540731

11872025 AIA Group Rg                     67.00             -            -      1.49                75.00/54.95  19565936

2387940   Bank of China -H-                  3.68             -            -           -                    4.96/3.57 292810499

2186702   Bk of Comm -H-                    5.49             -            -           -                    7.13/5.42  48229047

420827    Bk of East Asia Rg               31.40             -            -      4.08                36.00/30.45      720589

1356783   BOC Hong Kong Rg              36.20             -            -      3.60                42.15/35.65  10925305

2176548   Ch Shenhua Engy -H-           17.58             -            -           -                25.75/16.86  14501465

2291324   China Constrct Bk-H               7.12             -            -           -                    9.39/5.91 392735141

13246467 KOREA AEROSPACE Rg   40650.00             -            -           -      62300.00/35750.00      389257

722217    Korea Zinc Rg             372000.00             -            -      2.69   549000.00/365000.00       23682

985762    KT Rg                         27050.00             -            -      3.70      35550.00/26550.00      277539

995035    KT&G Rg                   106000.00             -            -      3.77    126500.00/95500.00      201374

1177560   LG CHEM Rg              320500.00             -            -      1.87   447500.00/285500.00      184048

1907598   LG Display Rg               18250.00             -            -      2.74      39000.00/17400.00    1683919

1341851   LG Electronics Rg          77800.00             -            -      0.51    114500.00/66300.00      705770

1177559   LG Hhold & Healt Rg  1354000.00             -            -      0.66 1497000.00/842000.00       29316

351478    LG Rg                         69900.00             -            -      1.86      96500.00/69000.00       84977

722455    LOTTE CHEMICAL Rg   329000.00             -            -      3.19   475000.00/321500.00       62671

2411281   LOTTE SHOPPING Rg   205000.00             -            -      2.54   305000.00/188000.00       54293

1510051   NAVER Rg                  765000.00             -            -      0.19   975000.00/648000.00       56424

1103514   Ncsoft Rg                  371000.00             -            -      1.96   495500.00/330000.00       94216

36146335 Netmarble Rg             155500.00             -            -      0.23   200000.00/123500.00      155728

721806    POSCO Rg                 309000.00             -            -      2.59   400000.00/290500.00      130612

721926    S-Oil Rg                    102500.00             -            -      5.76    134000.00/94700.00      187897

34332345 SAMSUNG BIOLOGI Rg 413000.00             -            -           -   600000.00/251500.00       88634

26191594 SAMSUNG C&T Rg       113500.00             -            -      1.76   151500.00/112000.00      124489

721825    Samsung Electron Rg     45950.00             -            -      2.01      57520.00/44220.00    6872177

159186    Samsung Fire & M Rg  267500.00             -            -      3.74   307500.00/249500.00       53507

3672262   SAMSUNG LIFE Rg        96600.00             -            -      2.07    138500.00/95200.00      178630

355920    Samsung SDI Rg         215000.00             -            -      0.47   237000.00/163500.00      263888

25296882 SAMSUNG SDS Rg       190500.00             -            -      1.05   270000.00/159000.00      112868

1288141   Shinhan Fin Grp Rg        42900.00             -            -      3.38      55500.00/42350.00      459113

568294    SK hynix Rg                  86200.00             -            -      1.16      97700.00/61400.00    2050544

3051604   SK Innovation Rg        189500.00             -            -      4.22   219000.00/155500.00      296505

4362458   SK Rg                       251000.00             -            -      1.59   331000.00/246500.00       50761

721751    Sk Telecom Rg            228000.00             -            -      4.39   288000.00/219000.00       58782

722098    Woori Bank Rg              16250.00             -            -      3.69      19650.00/13550.00    1023974

STRAITS TIMES                                  SINGAPOUR

1507883   Ascendas REIT                     2.65             -            -      2.97                   2.86/2.54    4111500

1311946   CapitaLand Mall Tr                 2.05             -            -      5.47                   2.17/1.95    6080600

1151800   CapitaLand Rg                      3.18             -            -           -                    3.88/3.11  10425400

1788781   CapitaLandCom Tr                 1.67             -            -      2.65                   2.05/1.60    8694000

824245    Citydev Rg                         11.21             -            -           -                13.60/10.61    2280200

1561746   ComfortDelGro Rg                 2.37             -            -      4.39                   2.51/1.89    5732600

824243    DBS Group Hldgs Rg            26.03             -            -           -                31.28/20.01    4011900

42195765 Genting Spore Rg                  1.18             -            -           -                    1.41/1.02  34994700

3662332   Golden Agri-Reso Rg              0.31             -            -      2.65                   0.41/0.30    6155100

645543    Hongkong Land Hl Rg             7.10             -            -      2.82                   7.85/6.72      458900

12356631 Hutchison Port                      0.28             -            -      9.24                   0.49/0.27  12924700

824258    Jardine Cycle &C Rg            31.91             -            -           -                44.48/30.22      234400

645289    Jardine Math.Hol Rg            63.45             -            -      2.52                68.11/59.73       56800

2908234   Keppel Rg                            7.00             -            -           -                    8.92/6.21    2425700

2081888   OCBC Rg                           11.50             -            -           -                14.04/10.57    2516300

1080608   SATS Rg                              5.07             -            -           -                    5.85/4.55    1793100

2125158   Sembcorp Ind Rg                  2.67             -            -           -                    3.60/2.65    2915000

1080609   SIA Engineering  Rg               3.14             -            -           -                    4.10/3.08      523700

3106596   Singapore Airlin Rg              10.37             -            -           -                11.84/10.00      843600

1153294   Singapore Exchan Rg             7.12             -            -           -                    8.50/7.05    1015900

2551251   SingTel Rg                           3.16             -            -      5.54                   4.00/3.02  25508500

1841769   Spore Press Hldg Rg              2.67             -            -           -                    3.17/2.41    6070300

706357    Spore Tech Eng Rg                 3.27             -            -           -                    3.85/3.16    2070000

2979954   StarHub Rg                          1.70             -            -           -                    2.99/1.58    5197200

2553434   Thai Beverage Rg                  0.70             -            -           -                    0.99/0.68  24031000

824344    UOL Group Rg                      7.75             -            -           -                    9.49/7.40    2525400

824340    Utd Overseas Bk  Rg            27.09             -            -           -                30.37/22.95    1227400

2390098   Wilmar Intl Rg                      3.02             -            -           -                    3.45/2.97    3589100

3007220   Yangzijiang Ship Rg                0.88             -            -           -                    1.74/0.87  18053900

BOVESPA                                            SAO PAULO

22779946 Ambev SA Rg                     18.41   +1.71%            -      2.93                24.56/17.72    9907300

3985247   B3 Rg                               20.95     -0.90%            -      3.36                27.42/18.92    5543200

654467    Banco do Brasil NM             29.76     -2.43%            -      2.64                44.30/24.14    9119900

21099696 BB Seguridade Rg               24.47     -0.53%            -      7.14                32.55/23.61    1420200

2943957   BR Malls Part NM Rg             9.90     -1.10%            -      0.67                  15.39/8.98    3523200

1890374   BR Properties NM Rg             9.30     -0.75%            -      1.75                  12.00/6.82      231100

654628    Bradesco N1                      25.00     -0.64%            -      3.55                36.80/22.33    1708000

654577    Bradesco Pfd N1                 28.00     -0.53%            -      3.49                38.15/24.69  12090700

1071087   Bradespar Pfd Rg                29.10   +2.46%            -      7.70                37.19/20.47    1074600

1479412   Braskem Pfd Rg-A               49.50     -0.20%            -      2.54                54.34/33.07      619100

10808638 BRF NM Rg                        21.51   +3.91%            -           -                48.80/17.80    6441800

1359222   CCR NM Rg                          9.96     -0.50%            -      6.39                  19.35/9.00    4440900

654312    Cemig N1                            6.95     -0.29%            -           -                    9.18/5.95      908400

654313    Cemig Pfd N1                       7.64   +0.53%            -      7.14                   8.98/6.32    7724500

2645951   CESP Pfd Rg-A                    19.00             -            -      8.48                24.00/16.00         1900

2645954   CESP Pfd Rg-B                    16.41     -0.36%            -      0.23                18.26/11.87    1709000

12820378 Cia Bras Pfd Rg                  79.16     -1.05%            -      1.21                82.42/63.06    1049800

323642    Cia Hering NM Rg                14.56   +0.69%            -      6.87                32.83/14.12      543300

10834964 Cielo Rg                            15.91     -0.56%            -      3.91                28.31/14.37    3814400

1242024   Comgas Pfd Rg-A                58.05   +0.17%            -           -                65.91/45.70       80300

496135    Copel Pfd Rg-B                   22.54     -2.00%            -      0.40                30.34/20.59      587000

2324483   Cosan Rg                           35.50     -0.20%            -      3.12                48.35/32.77    1122900

1962871   CPFL Energia NM Rg            21.69     -1.18%            -      1.27                27.64/17.73      575100

11005332 EcoRodovias NM Rg               7.90   +5.33%            -      7.68                  13.07/6.98    9570700

80390      Eletrobras N1                     14.50     -8.29%            -           -                25.55/11.75    7932600

2515044   Embraer NM Rg                  23.08   -14.36%            -      1.05                28.00/15.05  21435900

2162959   Energias do Brsl Rg             13.73     -2.00%            -      0.87                16.15/12.29    1207900

33323904 ENGIE Brasil Rg                  34.95   +0.29%            -      7.77                40.19/33.15      321200

2509387   Eqtl Energia NM Rg             59.03     -1.44%            -      0.98                73.99/53.97      434300

3283228   Estacio Part NM Rg              25.47     -1.43%            -      1.28                38.79/14.50    1533500

10746033 Fibria NM Rg                      72.80   +0.55%            -           -                76.38/31.33      821200

10800496 Fleury NM Rg                     26.57     -0.64%            -      3.64                32.27/22.49      873800

655173    Gerdau Pfd Rg                    15.15   +3.91%            -      1.06                  18.53/9.95  18179700

3956645   Hypera NM Rg                    27.93     -0.25%            -    10.28                38.07/25.31    1598900

2918806   Iguatemi Empresa Rg          31.88     -1.39%            -      4.26                43.77/28.72      620300

3122        Inepar Pfd Rg                       4.02   +2.03%            -           -                    5.97/1.68         5500

656211    Itausa Pfd N1                       9.69   +0.10%            -      0.62                  12.98/8.02  15208200

10210432 Itauunibanco Pfd Rg            41.75     -0.52%            -      3.46                53.34/35.95    8826400

2989341   JBS NM Rg                          9.49     -1.56%            -      0.49                  10.72/6.25    3771000

23022808 Klabin CDA                        19.56   +0.10%            -      3.07                22.48/15.76    1566900

1358361   Kroton Educat NM Rg           10.52   +0.86%            -      4.12                  21.50/9.11    3614500

2166317   Localiza Rent NM Rg            23.16     -1.66%            -      1.64                30.09/14.86    3710600

656142    Loja Americanas Pfd            16.60     -0.24%            -      0.45                20.79/13.70    2550300

5346        Lojas Renner NM Rg            29.76     -0.30%            -      0.45                38.93/25.55    3716500

12893829 Magazine Luiza N Rg          119.77     -3.68%            -           -               129.49/32.13    1303400

3199563   Marfrig Global N Rg               8.46     -2.08%            -           -                    9.43/5.51    2047300

3265304   Multiplan Empr N Rg            56.38     -0.97%            -      3.12                79.29/51.16      388500

1868690   Natura Cosmetics Rg           29.68     -1.69%            -      1.67                38.89/22.19    1156300

18083861 Oi Pfd Rg                             2.95     -0.67%            -           -                    5.57/2.58      481900

656489    Petrobras Pfd Rg                17.94     -2.76%            -      0.28                27.60/11.74  72608500

13083857 Qualicorp NM Rg                 18.96     -0.21%            -      8.44                38.93/15.81    1386800

14319216 Raia Drogasil NM Rg            68.00     -2.56%            -      0.91                92.28/59.50      629800

553090    Sabesp NM Rg                    23.61     -0.34%            -      4.36                39.50/21.96      684300

39243088 Sanepar Uts N2                  46.83     -0.78%            -           -                             -/-      125500

10602631 Santander Br Uts N2            29.53     -1.76%            -      5.89                40.80/24.94    1186600

109632    Sid Nacional Rg                    7.83     -2.49%            -           -                  11.35/6.92    8218000

38809543 Smiles Fidelid Rg                51.00     -2.84%            -      0.10                             -/-      344800

1901571   Suzano Papel Rg                 46.60   +1.95%            -      0.81                             -/-    2148800

14030280 Telef Brasil Pfd Rg               45.15     -0.33%            -      2.97                55.03/44.00      901200

13501819 Tim Part NM Rg                  13.15     -0.08%            -      1.06                  16.22/9.72    1510700

1008344   Ultrapar NM Rg                  45.56     -0.52%            -      3.84                83.25/43.56    1122500

53667      Usiminas Pfd Rg-A                 8.06     -1.95%            -      0.59                  12.88/4.65  13480900

654334    Vale N1                             49.57   +3.21%            -      2.67                56.75/28.32  11301200

22967705 Via Varejo CDA N2               17.60     -1.90%            -      0.66                33.12/10.97    2460700
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MÉTAUX PRÉCIEUX

Argent (NY Mercantile Exchange - Comex) USD/once [28.35 g]  
60531024    08.18               15.99          16.07                  16.12/16.07               3          15.99          -0.80
88417041    09.18               16.04          16.06                  16.20/15.97         85375          16.04           1.17
69759596    12.18               16.16          16.18                  16.30/16.09          1782          16.16           1.09
90802545    01.19               16.20          16.23                  16.23/16.23               1          16.20           0.34
91995017    03.19               16.27          16.26                  16.34/16.25            257          16.27           1.24
Chiffre d’affaire 72822 Contrats ouverts 196710 

XPD/Palladium (NY Mercantile Exchange - Globex) USD/once troy [31.1 g]  
60507071    08.18             946.00                -                               -/-             —        946.00                -
93221983    09.18             938.00        938.10              947.80/935.70          3569        938.00          -0.33
95058922    12.18             933.20        935.90              939.40/934.30              61        933.20          -0.32
97019959    03.19             927.90        938.00              938.00/938.00               3        927.90          -0.74
99117159    06.19             927.60                -                               -/-             —        927.60                -
Chiffre d’affaire 3391 Contrats ouverts 21980 

XPT/Platine  (NY Mercantile Exchange - Globex) USD/once troy [31.10 g]  
60507076    08.18             841.80        842.90              845.00/838.40              12        841.80           2.64
61176855    09.18             843.40                -                               -/-             —        843.40                -
93834840    10.18             846.30        844.40              850.60/836.70         22761        846.30           2.86
95711918    01.19             851.00        851.00              853.60/843.30              81        851.00           2.60
97730828    04.19             856.80        857.00              857.00/855.30              12        856.80          -1.20
Chiffre d’affaire 35478 Contrats ouverts 83022 

XAU/Or (NY Mercantile Exchange - Comex) USD/once troy [31.10 g]  
87843301    08.18           1253.50      1293.00           1279.00/1276.90       297343      1253.50           0.25
89042705    09.18           1256.40                -                               -/-            117      1256.40                -
89074183    10.18           1259.00      1283.50           1283.50/1283.50          6209      1259.00          -2.79
65051282    12.18           1264.80      1286.30           1286.70/1286.30         19871      1264.80           0.55
91416104    02.19           1270.70      1302.20           1302.20/1302.20          1632      1270.70                -
Chiffre d’affaire 325172 Contrats ouverts 477291 

MÉTAUX/BIENS INDUSTRIELS

Aluminium Highgrade (London Metal Exchange) USD/tonne  
99710859    08.18           2084.46                -                               -/-             —      2084.46                -
93745983    09.18           2081.97                -           2300.48/2300.18               5      2081.97          -0.39
60807724    10.18           2088.04                -                               -/-             —      2088.04                -
93745985    11.18           2093.76                -                               -/-             —      2093.76                -
93745986    12.18           2098.72                -                               -/-             —      2098.72                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 174 

Cotton (NY Mercantile Exchange Globex) USD/livre [453.6g] - 50’000 lb  
81824560    10.18                0.84           0.84                     0.84/0.83              19           0.84           0.17
82961965    12.18                0.83           0.83                     0.83/0.82         14900           0.83          -0.28
84797509    03.19                0.82           0.82                     0.83/0.82          3128           0.82          -0.56
85872380    05.19                0.83           0.83                     0.83/0.82          1060           0.83          -0.59
87098456    07.19                0.82           0.83                     0.83/0.82            483           0.82          -0.22
Chiffre d’affaire 21409 Contrats ouverts 236385 

Cuivre Grade A (London Metal Exchange) USD/tonne  
99710855    08.18           6384.01                -                               -/-             —      6384.01                -
93746015    09.18           6378.25                -           7218.00/7218.00               4      6378.25           3.49
60807751    10.18           6384.96                -                               -/-             —      6384.96                -
93746017    11.18           6389.74                -                               -/-             —      6389.74                -
93746018    12.18           6396.25                -                               -/-             —      6396.25                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 157 

Etain (London Metal Exchange) USD/tonne  
99710949    08.18          19659.25                -                               -/-             —     19659.25                -
93746106    09.18          19631.35                -        20700.00/20542.50            158     19631.35                -
60808831    10.18          19603.00                -                               -/-             —     19603.00                -
94241746    11.18          19579.50                -                               -/-             —     19579.50                -
94789599    12.18          19556.47                -                               -/-             —     19556.47                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 2 

Nickel (London Metal Exchange) USD/tonne  
99710920    08.18          14088.88                -                               -/-             —     14088.88                -
93746075    09.18          14118.50                -        15490.00/15292.00          1050     14118.50                -
60808793    10.18          14142.00                -                               -/-             —     14142.00                -
93746077    11.18          14168.26                -                               -/-             —     14168.26                -
93746078    12.18          14194.21                -                               -/-             —     14194.21                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 22 

Plomb (London Metal Exchange) USD/tonne  
99710934    08.18           2321.63                -                               -/-             —      2321.63                -
93746095    09.18           2320.75                -           2409.97/2409.97               3      2320.75          -2.35
60808812    10.18           2321.83                -                               -/-             —      2321.83                -
94241780    11.18           2321.61                -                               -/-             —      2321.61                -
94789604    12.18           2321.87                -                               -/-             —      2321.87                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 101 

Zinc Highgrade (Singapore Exchange - Derivatives Trading) USD/tonne  
99712874    08.18           2714.53                -                               -/-             —      2714.53                -
93746136    09.18           2704.20                -           3122.15/3081.25            932      2704.20                -
60808850    10.18           2700.30                -                               -/-             —      2700.30                -
93746138    11.18           2694.00                -                               -/-             —      2694.00                -
93746139    12.18           2690.53                -                               -/-             —      2690.53                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 30 

No. Val.                  Matière première                                                                                      Clôture
TAUX SWAP

                                                         2 ans          3 ans          4 ans          5 ans           7ans        10 ans

FRANC SUISSE                                            -                -                -                -                -                -
EURO                                                   -0.18          -0.04           0.12           0.27           0.53           0.86
LIVRE STERLING                                          -                -                -                -                -                -
DOLLAR AMERICAIN                                    -                -                -                -                -                -

05/07/2018

TAUX LIBOR

                                              Jour ouvrable           1 mois              3 mois           6 mois            12 mois

FRANC SUISSE                                    -0.776           -0.776              -0.729           -0.647              -0.518

EURO                                                 -0.439           -0.400              -0.358           -0.314              -0.235

LIVRE STERLING                                   0.463            0.516               0.695            0.807               0.977

DOLLAR AMERICAIN                              1.928            2.087               2.337            2.506               2.773

YEN                                                   -0.053           -0.071              -0.042            0.011               0.118
05/07/2018

INDICES DE RÉFÉRENCE
                                      Taux d'intérêt                  Clôture                Echéance                      Rendement

Suisse (10 ans)                              1.25                     109.9                 11.06.24                              -0.39

USA (10 ans)                                 2.75                       99.9                 15.02.24                               2.76

USA (30 ans)                                 3.63                     111.9                 15.02.44                               2.96

Allemagne (10 ans)                         1.75                     111.0                 15.02.24                              -0.20

Angleterre (10 ans)                        2.25                     106.3                 07.09.23                               0.99

France (10 ans)                              1.75                     109.4                 25.05.23                              -0.18

Italie (10 ans)                                4.50                     112.0                 01.05.23                               1.88

Espagne (10 ans)                            5.40                     123.4                 31.01.23                               0.22
05/07/2018

OBLIGATIONS

Indices obligataires

                                                                   Valeur du marché                                   Valeur nominale

                                                             Mio. Fr                  Veille                        Mio. Fr.             Veille

Indice Swiss-Bond SWX

                                                               Veille                Clôture           % jour      % YtD     Rendement

En Bourse                                                    

Débiteurs nationaux                                       —-                     —-                             —-               —-

Débiteurs étrangers                                       —-                     —-                             —-               —-

Total                                                            —-                     —-                             —-               —-

Hors Bourse                                                

Débiteurs nationaux                                       —-                     —-                             —-               —-

Débiteurs étrangers                                       —-                     —-                             —-               —-

Total                                                            —-                     —-                             —-               —-

Chiffre d’affaires global                                  —-                     —-                             —-               —-
05/07/2018

OBLIGATIONSMATIÈRES PREMIÈRES (SPOTS)

AGRICULTURE

Avoine (Chicago Board Of Trade) USD/boisseau [35.24 l/14.51kg] - 35’000 bsh  
80640442    09.18                2.35           2.40                     2.44/2.35              89           2.35          -0.32
89425995    12.18                2.39           2.40                     2.45/2.40            123           2.39          -0.10
91158507    03.19                2.44           2.51                     2.51/2.51               1           2.44          -2.29
92377681    05.19                2.47                -                               -/-             —           2.47                -
87668254    07.19                2.52                -                               -/-             —           2.52                -
Chiffre d’affaire 213 Contrats ouverts 4742 

Blé (Chicago Board Of Trade) USD/boisseau [35.24 l/27.22kg] - 5000 bsh  
86534141    09.18                4.91           5.06                     5.09/4.97         51972           4.91           1.87
86534142    12.18                5.07           5.21                     5.23/5.11         26156           5.07           1.60
86534143    03.19                5.22           5.34                     5.37/5.26          8035           5.22           1.07
86534144    05.19                5.32           5.44                     5.46/5.37          2348           5.32           4.18
86534145    07.19                5.37           5.40                     5.50/5.41          2444           5.37          -3.06
Chiffre d’affaire 90955 Contrats ouverts 459061 

Cacao (NYE - ICE Futures US Inc) USD/10 tonnes   
88219546    09.18           2454.00      2439.00           2529.00/2422.00         19920      2454.00          -2.04
90065065    12.18           2477.00      2463.00           2547.00/2448.00          6270      2477.00          -1.67
91798620    03.19           2486.00      2473.00           2552.00/2459.00          3257      2486.00          -1.43
93014557    05.19           2493.00      2479.00           2553.00/2473.00          1312      2493.00          -1.38
94252548    07.19           2499.00      2485.00           2554.00/2477.00            369      2499.00          -1.50
Chiffre d’affaire 29459 Contrats ouverts 236924 

Café (NYE - ICE Futures US Inc) USD/livre [453.6 g] - 37’500 lb  
81261744    09.18                1.12           1.12                     1.12/1.09         27705           1.12           0.13
82961807    12.18                1.15           1.15                     1.16/1.12          8782           1.15           0.00
84797511    03.19                1.19           1.19                     1.19/1.16          5819           1.19           0.00
85872382    05.19                1.21           1.21                     1.22/1.18          3634           1.21           0.04
87098457    07.19                1.24           1.24                     1.24/1.20          2404           1.24           0.08
Chiffre d’affaire 36250 Contrats ouverts 275464 

Café Robusta (NYSE Euronext LIFFE) USD/t - 10 tonnes  
90608582    09.18           1689.00      1687.00           1688.00/1635.00          8216      1689.00           0.30
91154304    11.18           1681.00      1679.00           1682.00/1631.00          4348      1681.00           0.06
92976089    01.19           1685.00      1685.00           1685.00/1635.00          2884      1685.00           0.18
94241550    03.19           1695.00      1693.00           1695.00/1647.00            547      1695.00           0.18
95477506    05.19           1709.00      1707.00           1707.00/1662.00            225      1709.00           0.35
Chiffre d’affaire 4572 Contrats ouverts 110431 

Maïs (Chicago Board Of Trade) USD/boisseau [35.24 l/25.40 kg] - 5000 bsh  
82337485    09.18                3.52           3.53                     3.58/3.50         89520           3.52           1.15
75449916    12.18                3.64           3.65                     3.70/3.63       102860           3.64           1.25
89425984    03.19                3.75           3.76                     3.80/3.73         20973           3.75           1.15
89425985    05.19                3.81           3.82                     3.87/3.80          4488           3.81           1.06
82337492    07.19                3.88           3.89                     3.93/3.86          3922           3.88           1.04
Chiffre d’affaire 221763 Contrats ouverts 1736585 

Orange, jus (NYE - ICE Futures Inc) USD/livre [453.6 g] - 15’000 lb  
80029595    07.18                1.67           1.67                     1.62/1.62              10           1.67           1.92
81246669    09.18                1.68           1.68                     1.69/1.67            463           1.68           0.15
82340725    11.18                1.67           1.68                     1.69/1.67            130           1.67          -0.03
83566155    01.19                1.68           1.68                     1.70/1.68              45           1.68          -0.12
84797512    03.19                1.68           1.68                     1.68/1.68               4           1.68          -0.15
Chiffre d’affaire 710 Contrats ouverts 14045 

Riz (Chicago Board Of Trade) USD/100 livres [45.36 kg] - 2000 cwt  
93643255    09.18               11.63          11.90                  11.97/11.64            333          11.63           1.57
94884341    11.18               11.52          11.71                  11.84/11.52              24          11.52           1.81
96121670    01.19               11.73          11.91                  11.91/11.91               1          11.73           0.87
97442624    03.19               11.76                -                               -/-             —          11.76                -
98922110    05.19               11.76                -                               -/-             —          11.76                -
Chiffre d’affaire 358 Contrats ouverts 6861 

Soja, grains (Chicago Board Of Trade) USD/boisseau [35.24 l/27.22 kg] - 5000
bsh  
81815425    08.18                8.48           8.41                     8.51/8.40         25150           8.48          -2.58
81815426    09.18                8.54           8.47                     8.56/8.46         11090           8.54          -0.32
74933327    11.18                8.64           8.57                     8.67/8.56         64591           8.64          -0.83
88774408    01.19                8.74           8.67                     8.77/8.65          7689           8.74          -0.77
88774409    03.19                8.81           8.74                     8.83/8.73          5354           8.81          -4.89
Chiffre d’affaire 113874 Contrats ouverts 716763 

Soja, huile (Chicago Board Of Trade) USD/livre [453.6g] - 60’000 lb  
82337512    08.18                0.29           0.29                     0.29/0.29         11757           0.29          -0.14
82337513    09.18                0.29           0.29                     0.29/0.29          5395           0.29          -1.70
75450054    10.18                0.29           0.29                     0.29/0.29          2541           0.29          -1.66
75450053    12.18                0.29           0.29                     0.29/0.29         29243           0.29          -0.20
89425994    01.19                0.29           0.29                     0.30/0.29          3883           0.29          -0.24
Chiffre d’affaire 52819 Contrats ouverts 416467 

Soja, farine (Chicago Board Of Trade) USD/tonne - 100 tonnes  
82338058    08.18             326.30        326.60              329.40/326.00         11569        326.30          -0.79
82338060    09.18             326.00        326.30              329.20/325.50          4242        326.00          -1.86
75450635    10.18             325.70        326.60              328.40/324.60          3173        325.70          -0.76
75450636    12.18             325.40        324.30              328.00/323.50         27363        325.40          -0.88
89474225    01.19             324.10        322.90              326.20/321.90          4407        324.10          -0.64
Chiffre d’affaire 50754 Contrats ouverts 420945 

No. Val.                  Matière première                                                                                      Clôture

Sucre, No. 11 (NYE - ICE Futures Inc) USD/livre [453.6 g] - 112’000 livres  
88013811    09.18                0.11                -                               -/-             —           0.11                -
90815142    02.19                0.12                -                               -/-             —           0.12                -
92002469    04.19                0.12                -                               -/-             —           0.12                -
93415290    06.19                0.12                -                               -/-             —           0.12                -
95252933    09.19                0.13                -                               -/-             —           0.13                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 0 

Sucre blanc (NYSE - Euronext LIFFE) USD/tonne - 5 tonnes  
90795833    09.18             331.60        331.10              335.50/325.90          5666        331.60           0.76
92007717    11.18             328.80        328.90              333.00/324.20          1723        328.80           0.40
93843009    02.19             332.20        331.80              335.70/327.60          1113        332.20           0.60
95223585    04.19             336.20        335.80              338.20/331.50            268        336.20           0.60
96390471    07.19             340.50        340.20              340.90/336.00            157        340.50           0.98
Chiffre d’affaire 4085 Contrats ouverts 72236 

ENERGIE

NYFE Continuous Commodity Index (NY ICE Futures)  

Pétrole brut (WTI Light Sweet Crude Oil - London ICE Futures) USD/baril [158.99
l] - 1’000 bbl  
64790812    08.18               71.91          71.44                  72.32/70.37         46239          71.91           0.17
64790813    09.18               69.19          68.79                  69.55/68.23         28011          69.19           0.17
64790814    10.18               68.55          68.14                  68.87/67.80         17086          68.55           0.45
9648491     11.18               68.03          67.91                  68.34/67.42         33006          68.03           0.56
67423902    12.18               67.56          67.49                  67.87/67.01          8440          67.56           0.64
Chiffre d’affaire 42185 Contrats ouverts 300563 

Huile de chauffage (NY Mercantile Exchange Globex) USD/US gallon [3.785 l] -
42’000 gallons  
75144905    08.18                2.17           2.18                     2.21/2.17         35356           2.17           0.43
75144906    09.18                2.18           2.18                     2.21/2.17         16711           2.18           0.50
75144907    10.18                2.18           2.19                     2.22/2.18          7818           2.18           0.45
75144908    11.18                2.19           2.20                     2.22/2.19         11720           2.19           0.49
75144909    12.18                2.19           2.20                     2.23/2.20          2863           2.19           0.27
Chiffre d’affaire 66669 Contrats ouverts 232208 

Essence sans plomb (NY Mercantile Exchange) USD/US gallon [3.785 l] - 42’000
gallon   
79926736    08.18                2.10           2.10                     2.13/2.09         54915           2.10           0.68
79926738    09.18                1.99           1.99                     2.01/1.98         24124           1.99           0.88
79926737    10.18                1.96           1.97                     1.98/1.95         15253           1.96           0.69
79926739    11.18                1.94           1.95                     1.97/1.94         14149           1.94           0.55
79926740    12.18                1.94           1.94                     1.96/1.93          5181           1.94           0.65
Chiffre d’affaire 86168 Contrats ouverts 261894 

Gaz naturel (NY Mercantile Exchange) USD/MMBTU [1.05 GJ] - 10’000 MMBTU  
9457778     08.18                2.85           2.84                     2.87/2.80         40552           2.85          -0.28
9457779     09.18                2.86           2.85                     2.88/2.81         26205           2.86          -0.32
9457780     10.18                2.90           2.89                     2.92/2.86         17566           2.90          -0.24
9457781     11.18                3.01           3.00                     3.03/2.97         11105           3.01          -0.20
9457782     12.18                3.09           3.08                     3.11/3.05         18200           3.09          -0.16
Chiffre d’affaire 132375 Contrats ouverts 678728 

CO2 (Europena Climate Exchange,  Londres) EUR/tonne - 1000 tonnes  
60716080    08.18               15.49          15.49                              -/-             —          15.49                -
75101701    09.18               15.51          15.46                  15.60/15.46              57          15.51           1.52
7610649     12.18               15.52          15.54                  15.77/15.34         11664          15.52           2.72
75101702    03.19               15.58          15.50                  15.68/15.44            625          15.58           1.85
75101703    06.19               15.64          15.64                              -/-             —          15.64                -
Chiffre d’affaire 11863 Contrats ouverts 510200 

Charbon Rotterdam (ICE Futures Europe, Londres) USD/tonne - 5 tonnes  
64196846    08.18               99.00          99.10                  99.50/99.00              83          99.00           0.35
64196847    09.18               98.55          98.55                  97.90/97.90              20          98.55          -0.10
64196848    10.18               98.40          98.40                  95.00/94.20              46          98.40          -1.36
64196849    11.18               97.65          97.65                  75.35/73.75              46          97.65          -1.80
64196850    12.18               96.60          96.60                  75.35/73.75              46          96.60          -1.80
Chiffre d’affaire 23   Contrats ouverts 10404 

05/07/2018

No. Val.                  Matière première                                                                                      Clôture

No. Val.       Date                  Veille   Ouverture                      H/B jour            Vol.       Cloture     Variation No. Val.       Date                  Veille   Ouverture                      H/B jour            Vol.       Cloture     Variation No. Val.       Date                  Veille   Ouverture                      H/B jour            Vol.       Cloture     Variation

SBI AAA-BBB T                                          135.79                135.71             -0.06       -0.45              0.34

SBI Dom AAA-BBB T                                  139.69                139.63             -0.04       -0.42              0.34

SBI DNG AAA-BBB T                                  138.61                138.55             -0.04       -0.35              0.40

SBI DG AAA-BBB T                                     222.40                222.29             -0.05       -0.60              0.22

SBI D AAA-BBB 1-3 T                                 115.45                115.42             -0.03       -0.10             -0.41

SBI D AAA-BBB 3-5 T                                 129.90                129.84             -0.05        0.24             -0.15

SBI D AAA-BBB 5-7 T                                 140.18                140.11             -0.05        0.24              0.11

SBI D AAA-BBB 7-10T                                152.14                152.08             -0.04       -0.17              0.21

SBI D AAA-BBB 10+ T                               167.55                167.47             -0.05       -1.32              0.55

SBI FOR AAA-BBB T                                   130.95                130.82             -0.10       -0.55              0.35

SBI FS AAA-BBB T                                     142.99                142.96             -0.02       -0.52              0.16

SBI FG AAA-BBB T                                     133.22                133.16             -0.05       -0.31              0.18

SBI FC AAA-BBB T                                     131.06                130.89             -0.13       -0.63              0.46

SBI F AAA-BBB 1-3 T                                  118.11                118.08             -0.03       -0.14             -0.19

SBI F AAA-BBB 3-5 T                                  128.01                127.89             -0.09       -0.30              0.26

SBI F AAA-BBB 5-7 T                                  143.27                143.04             -0.16       -0.60              0.34

SBI F AAA-BBB 7-10T                                 146.43                146.18             -0.17       -0.91              0.44

SBI F AAA-BBB 10+ T                                158.64                158.50             -0.09       -1.55              0.60
05/07/2018

Indice Swiss-Liquid Credit Suisse

                                                               Index      % jour      % YtD          Swap   Rendement   Echéance

LSI Total Index                                                  -             -             -                -             1.05          5.73
LSI AAA Index                                                  -             -             -                -             0.74          6.84
LSI AA Index                                                    -             -             -                -             1.09          4.84
LSI A Index                                                      -             -             -                -             1.63          3.55
LSI BBB Index                                                  -             -             -                -             2.63               -
LSI Public Index                                                -             -             -                -             0.86          6.72
LSI Financial Index                                            -             -             -                -             1.81          3.62
LSI Industria Index                                            -             -             -                -             1.10          3.62
LSI Utility Index                                                -             -             -                -             1.54          4.17

05/07/2018

DEVISES
DEVISES PRINCIPALES

(Cours de référence à 18h30)                 1 CHF               1 EUR            1 USD            1 GBP            100 JPY

Suisse (CHF)                                           —-              1.1616           0.9937           1.3134              0.8975
Euro (EUR)                                         0.8609                  —-           0.8554           1.1310              0.7728
USA (USD)                                          1.0064              1.1689               —-           1.3220              0.9041
Royaume-Uni (GBP)                             0.7614              0.8842           0.7565           0.7565              0.6836
Japon (JPY)                                    111.3637          129.3300       110.6510       146.2696                  —-
Canada (CAD)                                     1.3224              1.5356           1.3139           1.7369              1.1863
Australie (AUD)                                   1.3626              1.5826           1.3539           1.7897              1.2200

05/07/2018

AUTRES DEVISES

(Cours de référence à 18h30)                 1 CHF               1 EUR            1 USD            1 GBP            100 JPY

Europe/Afrique                                                                  

Suède (SEK)                                        8.8305            10.2560           8.7741         11.5984              7.9200

Norvège (NOK)                                    8.1137              9.4235           8.0618         10.6569              7.2751

Danemark (DKK)                                  6.4167              7.4524           6.3756           8.4279              5.7597

Tchéquie (CZK)                                  22.3270            25.9305         22.1837         29.3250            20.0400

Hongrie (HUF)                                 278.6232          323.7000       276.9200       365.9548          250.1200

Pologne (PLN)                                     3.7473              4.3523           3.7233           4.9219          336.5000

Russie (RUB)                                     63.5129            73.7745         63.1064         83.4204            57.0300

Turquie (TRY)                                      4.6230              5.3695           4.5934               —-              4.1500

Egypte (EGP)                                     18.0037            20.9108         17.8875               —-            16.1700

Afrique du Sud (ZAR)                          13.6281            15.8272         13.5418         17.8997            12.2400

Asie/Moyen-Orient/Pacifique                                           

Israël (ILS)                                         3.6636              4.2556           3.6402           4.8120              3.2900

Arabie Saoudite (SAR)                          3.7741              4.3835           3.7500           4.9571              3.4000

Inde (INR)                                        69.3237            80.5170         68.7950         91.0525            62.2800

Thaïlande (THB)                                 33.4139            38.8043         33.2005         43.8871            30.0000

Singapour (SGD)                                  1.3736              1.5954           1.3648           1.8041              1.2335

Chine (CNY)                                        6.6790              7.7575           6.6363           8.7725              6.0000

Hong Kong (HKD)                                7.8977              9.1721           7.8472         10.3731          709.3500

Corée du Sud (KRW)                       1126.5804         1308.3453      1119.3700      1479.6953         1011.1800

Nouvelle Zélande (NZD)                        1.4831              1.7220           1.4736           1.9480              1.3300

Amérique Centrale / Amérique du Sud                             

Mexique (MXN)                                  19.3384            22.4588         19.2146         25.3998            17.3600

Argentine (ARS)                                 28.2488            32.8129         28.0680         37.1031            25.5200

Brésil (BRL)                                        3.9544              4.5933           3.9285           5.1939              3.5400

Chili (CLP)                                       660.7288          767.4814       656.4950       867.8274          593.3600
05/07/2018

DEVISES À TERME

                                                         Veille         Ouverture        H/B jour          Clôture           Variation

Franc suisse (CME)                                                                           0.125 Mio.Fr.; Cent/Fr.
09.18                                                 101.36              101.21101.58/101.13           101.19                -0.17
12.18                                                 102.22              102.07102.41/102.07           102.04                -0.18
03.19                                                 103.11              103.02103.19/102.96           102.95                -0.16
Chiffre d’affaire 0 ; Contrats ouverts 91196 

Euro (CME)                                                                                   0.125 Mio. Euro; Cent/Euro
07.18                                                 116.60              116.83117.26/116.36           116.87                 0.27
08.18                                                 116.85              117.12117.45/116.60           117.11                 0.27
09.18                                                 117.15              117.42117.82/116.91           117.41                 0.27
Chiffre d’affaire 0 ; Contrats ouverts 480625 

Livre sterling (CME)                                                                           0.0625 Mio. £; Cent/£
07.18                                                 131.72              132.24132.68/131.82           132.17                 0.45
08.18                                                 131.89              132.39132.84/132.06           132.34                 0.45
09.18                                                 132.08              132.54133.15/132.14           132.52                 0.44
Chiffre d’affaire 0 ; Contrats ouverts 182676 

Dollar Index (NYCE)                                                                                    Index × 1000 $
09.18                                                  94.41               94.27   94.35/93.92            94.22                -0.19
12.18                                                  93.98               93.86   93.86/93.51            93.80                -0.18
03.19                                                  93.52               93.36                -/-             93.34                -0.18
Chiffre d’affaire 14082 ; Contrats ouverts 49582 

Yen (CME)                                                                                          12.5 Mio. Yen; Cent/Yen
08.18                                                  90.71               90.59   90.84/90.59            90.58                -0.13
09.18                                                  90.92               90.78   91.14/90.70            90.79                -0.13
10.18                                                  91.12               91.02                -/-             90.98                -0.13
Chiffre d’affaire 0 ; Contrats ouverts 167118 

Dollar canadien (CME)                                                                    0,1 Mio. $ can.; Cent/$
08.18                                                    0.76                 0.76       0.76/0.76              0.76                 0.00
09.18                                                    0.76                 0.76       0.76/0.76              0.76                 0.00
10.18                                                    0.76                      -                -/-              0.76                 0.00
Chiffre d’affaire 73116 ; Contrats ouverts 152505 

05/07/2018

COURS DTS

No. Val                           Monnaie                                                          Veille                         Clôture

2821344                         FRANC SUISSE                                                   1.40                            1.40   
822144                           EURO                                                               1.21                            1.20   
822142                           LIVRE STERLING                                                1.07                            1.06   
2643394                         DOLLAR                                                            1.41                            1.41   
822140                           YEN                                                              156.11                         155.51   

05/07/2018

MATIÈRES PREMIÈRES (FUTURES)

MÉTAUX PRÉCIEUX
274695                   Argent (Comex) USD/once [28.35 g]                                                             16.01   

287633                   XPD/Palladium (Nymex)  USD/once troy [31.10 g]                                        950.10   

274690                   XPT/Platine (Nymex)  USD/once troy [31.10 g]                                             837.10   

274702                   XAU/Or (Comex)  USD/once troy [31.10 g]                                                 1257.30   

MÉTAUX
1493352                 Cuivre (LME London) USD/tonne                                                                6387.75   

1493710                 Etain (LME London) USD/tonne                                                                19682.00   

1445459                 Nickel (LME London) USD/tonne                                                               14054.00   

1493774                 Zinc (LME London) USD/tonne                                                                   2752.75   

ENERGIE
274207                   Pétrole - North Sea Brent Crude Oil (IET) USD/baril [158.99 l] - 1000 bbl           77.39   

1594836                 Pétrole - Light Sweet Crude Oil (Nymex) USD/baril [158.99 l] - 1000 bbl             72.94   

2088104                 C02 (ECX) EUR/tonne                                                                                  15.64   
05/07/2018

DEVISES - FUTURES - OBLIGATIONS
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Source de données



O
ff

re
 s

péci
ale

ju
sq

u’a
u 3

1.0
7.2

018

agefi.com/offre

2 mois d’essai 39.-
CHF

vendredi 6 juillet 201820 LAST MINUTEPAGE

24100

24300

24500

24700

JMLVJMMLVJ

No. val.    Nom                                 Valorisation                 +/-%                                                      H/B 52 S

NYSE

998313      DJ Industr Average           24356.74             +0.75%                                         26616.71/21279.30                                     

998434      S&P 500                                       -                          -                                                                     -/-                                     

1540753    NYSE Composite Indx        12585.22             +0.72%                                         13637.02/11670.88                                     

998819      Russell 2000                      1679.48             +1.15%                                             1708.10/1349.35                                     
05/07/2018

DOW JONES SUR DIX JOURS: -1.22%
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NASDAQ

No. val.    Nom                                 Valorisation                 +/-%                                                      H/B 52 S

NASDAQ SUR DIX JOURS: -2.51%

998356      NASDAQ Comb Comp           7586.43             +1.12%                                             7806.60/6081.96                                     

998350      NASDAQ Comb Indust          6147.93             +0.81%                                             6306.75/4929.02                                     

1192758    Nsdq Biotech Indx               3525.40             +1.09%                                             3749.48/3152.68                                     

985336      NASDAQ 100                      7101.05             +1.23%                                             7309.99/5579.64                                     
05/07/2018

Deadline

AUTRICHE: adoption de la loi
sur la journée de travail de 12 heures
Les députés autrichiens ont adopté une loi
controversée, initiative du gouvernement
formé par la droite et l’extrême droite, qui
étend à 12 heures par jour et à 60 par semaine
la durée autorisée de travail. Les opposants à
ce projet de loi, dont le parti social-démocrate
et la la puissante confédération syndicale
ÖGB, avait rassemblé de 80.000 à 100.000
manifestants samedi à Vienne, première mo-
bilisation de cette ampleur depuis l’arrivée à
la chancellerie de Sebastian Kurz, fin 2017, al-
lié au parti d’extrême droite FPÖ. Répondant
selon le gouvernement à la nécessité de rendre
les entreprises plus compétitives, la mesure a
fait l’objet de critiques au delà des cercles syn-
dicaux, jusqu’au sein de l’Eglise catholique.
La durée normale du travail en Autriche reste
fixée à 8 heures par jour et 40 heures par se-
maine. Mais la durée autorisée passe avec cette
loi de 10 heures par jour et de 50 par semaine,
à 12 et 60 heures respectivement. – (afp)

THYSSENKRUPP: démission du CEO
L’industriel Thyssenkrupp a annoncé la dé-
mission surprise de son patron moins d’une
semaine après avoir bouclé la fusion de son
activité sidérurgique en Europe avec l’indien
Tata. «Le conseil de surveillance se réunira
pour discuter et décider de la demande de M.
Heinrich Hiesinger», a indiqué hier Thyssen-
krupp, précisant que le patron démissionnaire
souhaite un «accord mutuel» pour mettre fin
à son contrat. – (afp)

BREXIT: Jaguar montre son désaccord
Le constructeur automobile Jaguar Land Ro-
ver a menacé de réduire ses dépenses au
Royaume-Uni en cas de Brexit dur, à la veille
d’une réunion du gouvernement. Theresa
May réunit aujourd’hui son cabinet à Che-
quers, sa résidence de campagne. Cette ren-
contre risque d’être orageuse entre les parti-
sans du maintien d’une relation commerciale
étroite avec l’UE et les supporters d’un divorce
sans concession. – (afp)

TAXES: Washington et Pékin
basculent dans la guerre commerciale
Malgré les mises en garde et la nervosité des
marchés, les Etats-Unis et la Chine vont entrer
de plain-pied dans la guerre commerciale avec
l’entrée en vigueur de taxes douanières réci-
proques sur des dizaines de milliards de dollars
de marchandises. Les tarifs douaniers améri-
cains de 25% sur 34 milliards d’importations
chinoises, qui frapperont 818 produits dont
des voitures, des composants d’avions ou des
disques durs d’ordinateurs tout en épargnant
des biens populaires comme les téléphones
portables ou les télévisions, seront effectifs
jeudi à minuit. Immédiatement après, des
droits de douane chinois sur un montant équi-
valant d’importations US seront appliqués.
Ils affecteront des produits agricoles dont le
soja, le secteur automobile ou encore des pro-
duits de la mer comme les langoustes. «La
Chine ne cédera pas à la menace ni au chan-
tage», a déclaré le porte-parole du Ministère
chinois du Commerce, Gao Feng. – (afp)

La révision fait également entrer de nouvelles professions
dans la loi, comme les moniteurs d’escalade.

Guides de montagne
soumis à autorisation
La volonté du Conseil fédéral de soumettre à autorisation les guides
de montagne, moniteurs d’escalades ou accompagnateurs de randon-
nées dès le premier franc perçu est plutôt bien accueillie. La description
détaillée des activités concernées soulève plus de scepticisme.
Dans son projet de révision totale de l’ordonnance sur les activités à
risque, le Conseil fédéral redéfinit notamment le statut de profession-
nel: désormais tout organisateur devra obtenir une autorisation can-
tonale dès le premier franc de chiffre d’affaires. La limite actuelle de
2300 francs est supprimée.
Ce durcissement est salué par la grande majorité des milieux, y compris
les professionnels du secteur, qui avaient jusqu’à jeudi pour donner
leur avis. «Avec l’obligation d’autorisation dès le premier franc, le but
de garantir la meilleure sécurité et qualité possible pour les clients est
atteint», écrit le canton du Valais.
Seule l’UDC estime qu’il faut maintenir le seuil de 2300 francs, car
il concerne avant tout des accompagnateurs de randonnées qui ne re-
çoivent qu’un défraiement. Le PS, lui, souligne que le processus d’ob-
tention des autorisations ne doit pas être trop lourd, aussi bien finan-
cièrement qu’administrativement afin de ne pas surcharger
inutilement les opérateurs qui ont un faible revenu.
Les parties consultées saluent également le fait que les guides provenant
d’un pays de l’Union européenne (UE) ou de l’Association européenne
de libre-échange (AELE) devront désormais obtenir une autorisation
dès le premier jour d’activité en Suisse. Ils en sont actuellement dis-
pensés s’ils proposent des activités pendant moins de dix jours par an.
Cette mesure, combinée à l’abolition du seuil des 2300 francs, «per-
mettra un contrôle plus efficace des ‘guides marrons’ et des offres
commerciales ne garantissant pas toutes les mesures légales de sécu-
rité», estime l’Association suisse des guides de montagnes (ASGM).
Outre l’amélioration de la sécurité et la facilitation des contrôles, le
PLR salue la mesure également pour la réciprocité qu’elle introduit.
Les guides helvétiques doivent en effet demander une autorisation
dès le premier jour pendant lequel ils proposent des activités en France
et en Italie, rappelle le parti.
Le projet précise également que le fait de proposer une activité au pu-
blic présume que cette dernière est professionnelle. Les activités offertes
par des associations (p.ex. le Club alpin suisse) et des institutions sco-
laires ne sont toutefois pas classées dans cette catégorie, pour autant
qu’elles n’aient pas un but lucratif.
Il est «important que les écoles, les fédérations, les associations et d’au-
tres institutions sans vocation commerciale puissent continuer à exercer
des activités sportives sans autorisation et que les activités Jeunesse +
Sport soient exclues de l’ordonnance», estime le canton de Berne. Un
autre point souligné par les cantons de Bâle-Campagne et d’Argovie.
La révision fait également entrer de nouvelles professions dans la loi,
comme les moniteurs d’escalade et les accompagnateurs de randon-
nées, de même que les aspirants guides. Le texte précise également
les activités soumises à autorisation, qui vont des sorties à skis au saut
à l’élastique en passant par le canyoning ou le rafting.
Le bureau de prévention des accidents (bpa) aimerait y rajouter la
plongée. En moyenne 150 plongeurs se blessent chaque année en
Suisse, quatre meurent, fait-il valoir. – (ats)

Décès du réalisateur 
Claude Lanzmann
Le cinéaste et écrivain français Claude Lanzmann est
mort jeudi à l’âge de 92 ans, a-t-on appris auprès de 
son éditeur. Il a notamment été le réalisateur de Shoah.
«Claude Lanzmann est mort ce matin à son domicile. 
Il était très très faible depuis quelques jours», a indiqué
une porte-parole de Gallimard. L’écrivain 
a été transporté à l’hôpital Saint-Antoine à Paris 
où son décès a été constaté. Le mort du cinéaste 
a été confirmée par l’attachée de presse de son dernier 
film, Les quatre soeurs, sorti en salles ce mercredi.
Réalisateur de Shoah, Claude Lanzmann fut aussi
journaliste, directeur de la revue des Temps Modernes
et écrivain. Ami du philosophe Jean-Paul Sartre,
compagnon de Simone de Beauvoir, il était un
défenseur infatigable de la cause d’Israël.
Claude Lanzmann avait été très affecté par la mort
brutale l’an dernier de son fils Félix «emporté à 23 ans
par un cancer impitoyable». «La mort ne va pas de soi.
Moi, je ne suis pas du tout pour la mort. Je crois
toujours à la vie. J’aime la vie à la folie même si elle
n’est pas le plus souvent marrante», avait-il confié
récemment à un journaliste de l’AFP. – (ats)
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Très faibles volumes d’échanges
Wall Street a terminé en hausse,
lors d’une séance marquée par
des volumes d’échanges très fai-
bles au lendemain d’un jour férié,
et ce, malgré la perspective de
l’entrée en vigueur de taxes doua-
nières américaines et chinoises.
Le Dow Jones Industrial Ave-
rage, a gagné 0,75% à 24.356,74
points.
Le Nasdaq, à forte composante
technologique, à avancé de 1,12%
à 7586,43 points.
L’indice élargi S&P 500 a pro-
gressé de 0,86% à 2736,61 points.

«De nombreux courtiers sont ab-
sents cette semaine et il n’est pas
étonnant de voir beaucoup de vo-
latilité lors de ce type de séance
aux volumes d’échanges très fai-
bles», a commenté David Levy de
Republic Wealth Advisors.
En volumes, ces échanges ont été
moitié moins nombreux que lors
d’une journée classique sur l’in-
dice S&P 500.
Comme souvent lors des séances
de forte progression, les valeurs
technologiques ont affiché les
meilleures performances, le sous-

indice les regroupant au sein du
S&P 500 ayant avancé de 1,47%.
Facebook (+2,97%), Twitter
(+2,67%) et Netflix (+2,02%) ont
notamment fait partie des loco-
motives de Wall Street.
La progression des indices est in-
tervenue alors que les Etats-Unis
et la Chine vont basculer dans la
guerre commerciale.
Les marchés ont également ac-
cueilli avec neutralité le compte-
rendu de la dernière réunion de
la Fed, où celle-ci a affirmé que
les incertitudes en matière com-

merciale pourraient nuire à l’in-
vestissement et à la confiance.
«Ces informations sont une
bonne nouvelle dans la mesure
où elles suggèrent qu’un arran-
gement pourrait être trouvé et
qu’une guerre commerciale amé-
ricano-européenne pourrait être
évitée», a commenté Bill Lynch
de Hinsdale Associates.
L’obligataire évoluait sans direc-
tion: le rendement sur la dette à
10 ans montait à 2,833% contre
2,831% mardi, et celui à 30 ans re-
culait à 2,948%. – (afp)

CLÔTURE WALL STREET
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